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ส่วนท่ี 3  

ฐานะการเงินและผลการด าเนินงาน 
 

13. ข้อมลูทางการเงินท่ีส าคญั 

        สรปุรายงานผูส้อบบญัชี 

1. ผูส้อบบญัชี 
      ปี 2560         นางสาวมารษิา ธราธรบรรพกุล ผูส้อบบญัชรีบัอนุญาตเลขทะเบยีน 5752  

บรษิทั เคพเีอม็จ ีภมูไิชย สอบบญัช ีจ ากดั 
ปี 2559  นางสาวมารษิา ธราธรบรรพกุล ผูส้อบบญัชรีบัอนุญาตเลขทะเบยีน 5752 

บรษิทั เคพเีอม็จ ีภมูไิชย สอบบญัช ีจ ากดั 
ปี 2558  นายพรชยั กติตปัิญญางาม ผูส้อบบญัชรีบัอนุญาตเลขทะเบยีน 2778 

บรษิทั บญัชกีจิ จ ากดั 
 
2. สรปุรายงานการตรวจสอบงบการเงินของผูส้อบบญัชีในระยะ 3 ปีท่ีผา่นมา 

ปี 2560 ผู้สอบบญัชีได้ตรวจสอบงบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะกิจการของบริษัท เมโทรซิสเต็มส์                
คอร์ปอเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) และบรษิัทย่อย และของเฉพาะกจิการของบรษิัท เมโทรซสิเต็มสค์อร์ปอเรชัน่ จ ากดั 
(มหาชน) ตามล าดบั ซึ่งประกอบด้วย งบแสดงฐานะการเงินรวมและงบแสดงฐานะการเงนิเฉพาะกิจการ ณ วนัที่                  
31 ธนัวาคม พ. ศ. 2560  งบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จรวมและงบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จเฉพาะกิจการ งบแสดงการ
เปลีย่นแปลงสว่นของผูถ้อืหุน้รวมและงบแสดงการเปลีย่นแปลงสว่นของผูถ้อืหุน้เฉพาะกจิการ และงบกระแสเงนิสดรวม
และงบกระแสเงนิสดเฉพาะกจิการ ส าหรบัปีสิน้สุดวนัเดยีวกนั รวมถึงหมายเหตุสรุปนโยบายการบญัชทีี่ส าคญัและ
หมายเหตุเรื่องอื่นๆ ซึง่ผูบ้รหิารของกจิการเป็นผูร้บัผดิชอบต่อความถูกตอ้งและครบถว้นของขอ้มลูในงบการเงนิเหล่านี้ 
ผู้สอบบัญชีเป็นผู้ร ับผิดชอบในการแสดงความเห็นต่องบการเงินดังกล่าวจากผลการตรวจสอบของผู้สอบบัญชี                   
ผูส้อบบญัชเีหน็ว่างบการเงนิรวมและงบการเงนิเฉพาะบรษิทัแสดงฐานะการเงนิ ผลการด าเนินงานและกระแสเงนิสด
โดยถูกตอ้งตามทีค่วรในสาระส าคญัตามหลกัการบญัชทีีร่บัรองทัว่ไป 

ปี 2559 ผู้สอบบญัชไีด้ตรวจสอบงบการเงนิรวมและงบการเงนิเฉพาะกจิการของบรษิัท เมโทรซสิเตม็สค์อร์
ปอเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) และบรษิทัย่อย และของเฉพาะกจิการของบรษิทั เมโทรซสิเตม็สค์อรป์อเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) 
ตามล าดบั ซึ่งประกอบด้วย งบแสดงฐานะการเงนิรวมและงบแสดงฐานะการเงนิเฉพาะกจิการ ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม               
พ.ศ. 2559 งบก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็รวมและงบก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็เฉพาะกจิการ งบแสดงการเปลีย่นแปลงสว่นของ  
ผูถ้อืหุน้รวมและงบแสดงการเปลีย่นแปลงส่วนของผูถ้อืหุน้เฉพาะกจิการ และงบกระแสเงนิสดรวมและงบกระแสเงนิสด
เฉพาะกิจการ ส าหรบัปีสิ้นสุดวนัเดียวกนั รวมถึงหมายเหตุสรุปนโยบายการบญัชทีี่ส าคญัและหมายเหตุเรื่องอื่นๆ                 
ซึ่งผู้บรหิารของกจิการเป็นผูร้บัผดิชอบต่อความถูกต้องและครบถ้วนของขอ้มูลในงบการเงนิเหล่านี้ ผู้สอบบญัชเีป็น
ผู้รบัผิดชอบในการแสดงความเห็นต่องบการเงนิดงักล่าวจากผลการตรวจสอบของผู้สอบบญัช ีผู้สอบบญัชีเหน็ว่า                 
งบการเงนิรวมและงบการเงนิเฉพาะบรษิทัแสดงฐานะการเงนิ ผลการด าเนินงานและกระแสเงินสดโดยถูกต้องตามที่
ควรในสาระส าคญัตามหลกัการบญัชทีีร่บัรองทัว่ไป 
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ปี 2558 ผูส้อบบญัชไีดต้รวจสอบงบการเงนิรวมและงบการเงนิเฉพาะกจิการของบรษิทั  เมโทรซสิเตม็สค์อร์
ปอเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) และบรษิทัย่อย และของเฉพาะกจิการของบรษิทั เมโทรซสิเตม็สค์อรป์อเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) 
ตามล าดบั ซึ่งประกอบด้วย งบแสดงฐานะการเงนิรวมและงบแสดงฐานะการเงนิเฉพาะกจิการ ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม                
พ.ศ. 2558 งบก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็รวมและงบก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็เฉพาะกจิการ งบแสดงการเปลีย่นแปลงสว่นของผู้
ถอืหุน้รวมและงบแสดงการเปลีย่นแปลงส่วนของผูถ้อืหุน้เฉพาะกจิการ และงบกระแสเงนิสดรวมและงบกระแสเงนิสด
เฉพาะกิจการ ส าหรบัปีสิ้นสุดวนัเดียวกนั รวมถึงหมายเหตุสรุปนโยบายการบญัชทีี่ส าคญัและหมายเหตุเรื่องอื่นๆ                 
ซึ่งผู้บรหิารของกจิการเป็นผูร้บัผดิชอบต่อความถูกต้องและครบถ้วนของขอ้มูลในงบการเงินเหล่านี้ ผู้สอบบญัชเีป็น
ผู้รบัผิดชอบในการแสดงความเห็นต่องบการเงนิดงักล่าวจากผลการตรวจสอบของผู้สอบบญัช ีผู้สอบบญัชีเหน็ว่า                 
งบการเงนิรวมและงบการเงนิเฉพาะบรษิทัแสดงฐานะการเงนิ ผลการด าเนินงานและกระแสเงนิสดโดยถูกต้องตามที่
ควรในสาระส าคญัตามหลกัการบญัชทีีร่บัรองทัว่ไป 
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2559 2560 2559 2560
สินทรพัย์
สินทรพัยห์มนุเวียน
เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด 213                 179                  68               53                147              122             34               
เงนิลงทุนชัว่คราว 256                  531             245             369             
ลกูหนี้การค้าและลกูหนี้อืน่ 1,153              1,055               1,009           950              895              901             875             
ลกูหนี้ตามสญัญาเช่าการเงนิ - สว่นทีถ่งึก าหนดช าระภายในหนึง่ปี 147                 130                  188             56                54                41               91               
สนิค้าคงเหลอื 787                 420                  376             369              752              307             292             
สนิทรพัยห์มุนเวยีนอืน่ 24                  17                   6                4                 16                11               4                
รวมสินทรพัยห์มนุเวียน 2,324                  2,057                   2,178             1,431              1,864               1,627              1,665             
เงนิลงทุนในบรษิทัยอ่ย/ร่วม 31                  13                   11               53                53                46               45               
เงนิฝากธนาคารเพือ่การค า้ประกนั 162                 143                  42               87                102              87               14               
ทีด่นิ อาคารและอุปกรณ์ (สทุธ)ิ 526                 664                  594             453              510              646             580             
ลกูหนี้ตามสญัญาเช่าการเงนิ 188                 135                  183             142              122              73               112             
สนิทรพัยอ์ืน่ 91                  124                  148             79                82                112             136             
รวมสินทรพัย์ 3,323                  3,136                   3,156             2,245              2,733               2,590              2,553             
หน้ีสินหมนุเวียน
เงนิเบกิเกนิบญัชแีละเงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิ 225                 96                   55               -               125              26               -              
เจ้าหนี้การค้าและเจ้าหนี้อืน่ 1,132              945                  862             715              1,034            840             735             
เงนิกูร้ะยะสัน้จากบรษิทัอืน่ -                 18                   82               -               -               18               82               
หนี้สนิระยะยาวทีถ่งึก าหนดช าระภายในหนึง่ปี 103                 115                  125             53                49                71               78               
หนี้สนิหมุนเวยีนอืน่ 33                  40                   26               29                25                34               19               
รวมหน้ีสินหมนุเวียน 1,493                  1,213                   1,150             796                 1,232               988                 914                
เงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิ -                 55                   31               4                 -               55               31               
หนี้สนิภายใต้สญัญาเช่าการเงนิ 147                 100                  86               103              105              74               38               
ภาระผูกพนัผลประโยชน์พนกังาน 126                 134                  142             93                111              118             126             
เงนิประกนัสญัญาจ้าง 5                    5                     8                -               10                10               5                
รวมหน้ีสิน 1,771                  1,508                   1,417             997                 1,458               1,246              1,115             
ส่วนของผูถ้อืหุ้น
ทุนจดทะเบยีน 360                 360                  360                  360              360              360             360             
ทุนทีอ่อกและเรยีกช าระแลว้ 360                 360                  360                  360              360              360             360             
สว่นเกนิมลูค่าหุน้ 234                 234                  234                  234              234              234             234                  
ก าไรสะสม
    จดัสรรเป็นส ารองตามกฎหมาย 48                  48                   48                   48                48                48               48                   
    ยงัไม่ได้จดัสรร 901                 981                  1,091           606              633              703             796             
       รวมสว่นของผูถ้อืหุน้บรษิทัใหญ่ 1,543              1,623               1,733           
สว่นได้เสยีทีไ่ม่มอี านาจควบคุม 9                    5                     6                
รวมส่วนของผูถ้อืหุ้น 1,552                  1,628                   1,739             1,248              1,275               1,345              1,438             
รวมหน้ีสินและส่วนของผูถ้อืหุ้น 3,323                  3,136                   3,156             2,245              2,733               2,590              2,553             

2557
งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะกิจการ

2558
งบแสดงฐานะการเงิน (ล้านบาท)

2558
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2558 2559 2560 2558 2559 2560
รายได้
รายได้จากการขายสนิค้า 6,299            6,797               6,607          5,003            5,834             5,497     
รายได้จากการให้บรกิารและการให้เช่า 678              854                 788             536              700               592       
รายได้อืน่ 39                50                   49              36                80                 87         
รวมรายได้ 7,016               7,701                  7,444            5,575               6,614                6,176      
ค่าใช้จา่ย
ต้นทุนขายและบรกิาร 5,907            6,568               6,218          4,669            5,637             5,122     
ค่าใช้จ่ายในการขายและการบรหิาร 823              874                 912             704              752               793       
ดอกเบีย้จ่าย 28                22                   18              14                15                 11         
ภาษเีงนิได้ 56                43                   60              40                33                 31         
รวมค่าใช้จา่ย 6,815               7,507                  7,208            5,427               6,437                5,957      
ก าไรก่อนส่วนแบง่ก าไรจากเงินลงทนุในบริษัทร่วม 201                  194                     236               148                  178                   219         
บวก :สว่นแบ่งก าไรจากเงนิลงทุนในบรษิทัร่วม 8                      (8)                        0                   
ก าไรก่อนส่วนของผูถ้อืหุ้นส่วนน้อย 209                  186                     236               148                  178                   219         
หกั ก าไร(ขาดทุน)สทุธสิว่นของผูถ้อืหุน้สว่นน้อย 3                 (2)                   1                
ก าไร(ขาดทนุ)สทุธิ 206                  188                     235               148                  178                   219         
ก าไร (ขาดทนุ) สทุธิต่อหุ้น * (บาท) 0.57 0.52 0.65 0.41 0.49 0.61
มลูค่าท่ีตราไว ้(บาท/หุ้น) 1 1 1 1 1 1

งบก าไรขาดทนุเบด็เสรจ็ (ล้านบาท) งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะกิจการ
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2558 2559 2560 2558 2559 2560

ก าไรก่อนภาษเีงนิได้ ค่าเสือ่มราคา และรายการทีไ่ม่ใช่เงนิสด 373           396           428       278           312       327       
การเปลีย่นแปลงในสว่นประกอบของเงนิทุนด าเนนิงาน (146)          250           (203)          (59)           240       (238)      
     กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน 227             647             225         219             553         89           

ลงทุนในสนิทรพัยถ์าวร (122)          (235)          (30)        (118)          (228)      (29)        
     กระแสเงินสดจากกิจกรรมการลงทนุ (168)            (455)            (190)        (122)            (418)        (29)          

     กระแสเงินสดจากการจดัหาเงิน (1)                (225)            (146)        (3)                (160)        (148)        

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพ่ิมขึน้ (ลดลง) 59               (34)              (111)            94               (25)          (88)          

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดต้นงวด 155             213             179             53               147         122         

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดปลายงวด 213             179             68               147             122         34           

งบกระแสเงินสดโดยสรปุ (ล้านบาท)
งบการเงินเฉพาะกิจการงบการเงินรวม
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2558 2559 2560 2558 2559 2560
ทุนเรอืนหุน้
  หุน้สามญั
     ยอดต้นงวด 360               360               360             360              360              360          
     เพิม่ระหวา่งงวด -               -               -              -               -               -           
     ลดระหวา่งงวด -               -               -              -               -               -           
     ยอดปลายงวด 360                  360                  360                360                  360                  360            
สว่นเกนิทุน
  สว่นเกนิมลูค่าหุน้
     ยอดต้นงวด 234               234               234             234              234              234          
     เพิม่ระหวา่งงวด -               -               -              -               -               -           
     ลดระหวา่งงวด -               -               -              -               -               -           
     ยอดปลายงวด 234                  234                  234                234                  234                  234            
ก าไรสะสม
  จดัสรรแลว้
    ส ารองตามกฎหมาย -               -               -              -               -               -           
     ยอดต้นงวด 48                48                48               48                48                48            
     เพิม่ระหวา่งงวด -               -               -              -               -               -           
     ลดระหวา่งงวด -               -               -              -               -               -           
     ยอดปลายงวด 48                    48                    48                  48                    48                    48              
  ยงัไม่จดัสรร
     ยอดต้นงวด 819               901               981             606              633              703          
     ก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็อืน่-ปรบัปรุงใหม่ (16)               (0)                 0                 (13)               0                 0              
     เพิม่ระหวา่งงวด 206               188               235             148              178              
     ลดระหวา่งงวด (108)              (108)              (126)            (108)             (108)             
     ยอดปลายงวด 901                  981                  1,090             633                  703                  703            
สว่นของผูถ้อืหุน้สว่นน้อย
     ยอดต้นงวด 6                  9                  5                 
     ผลกระทบจากการปรบัปรุงรายการ (0)                 
     เพิม่ระหวา่งงวด 3                  (2)                 1                 
     ลดระหวา่งงวด (0)                 (2)                 (0)                
     ยอดปลายงวด 9                      5                      6                    -                  -             
รวมส่วนของผูถ้อืหุ้น 1,552               1,628               1,739             1,275               1,345               1,345         

งบแสดงการเปล่ียนแปลงในส่วน

ของผูถ้อืหุ้น (ล้านบาท)

งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะกิจการ
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2558 2559 2560 2558 2559 2560

อตัราสว่นสภาพคล่อง (เท่า) 1.6           1.7           1.9                    1.5 1.6           1.8        
อตัราสว่นสภาพคล่องหมุนเรว็ (เท่า) 0.9           1.0           0.9                    0.8 0.9           0.9        
อตัราสว่นสภาพคล่องกระแสเงนิสด (เท่า) 0.2           0.5           0.2                    0.2 0.5           0.1        
อตัราสว่นหมุนเวยีนลกูหนี้การค้า (เท่า) 6.5           7.6           7.9                    6.4            8.1         7.7
ระยะเวลาเก็บหนี้เฉลีย่ (วนั) 55         47         46                  56 44         46      
อตัราสว่นหมุนเวยีนเจ้าหนี้ (เท่า) 5.9           7.7           9.1                    6.1 7.1           8.3        
ระยะเวลาช าระหนี้ (วนั) 61            46            40                    59 50            44        
อตัราสว่นหมุนเวยีนสนิค้าคงเหลอื (เท่า) 10.6         10.9         17.1                  8.8 10.6         17.9      
ระยะเวลาขายสนิค้าเฉลีย่ (วนั) 34            33            21                    41 34            20        
CASH CYCLE (วนั) 28            34            27                    37 28            23        

อตัราก าไรขัน้ต้น (%) 15.3% 14.2% 15.9% 15.7% 13.7% 15.9%
อตัราก าไรสทุธิ (%) 2.9% 2.4% 3.2% 2.7% 2.7% 3.5%
อตัราผลตอบแทนผูถ้อืหุน้ (%) 13.7% 11.8% 14.0% 11.8% 13.6% 15.7%

อตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัย์ (%) 6.4% 5.8% 7.5% 6.0% 6.7% 8.5%
อตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัยถ์าวร (%) 57.1% 46.8% 53.5% 46.1% 45.6% 51.4%
อตัราการหมุนของสนิทรพัย์ (เท่า) 2.2           2.4           2.4                    2.2 2.5           2.4        

อตัราสว่นหนี้สนิต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ (เท่า) 1.1           0.9           0.8                    1.1 0.9           0.8        
อตัราสว่นความสามารถช าระดอกเบีย้ (เท่า) 11.2         31.9         17.0                19.9 40.1         12.0      
อตัราสว่นความสามารถช าระภาระผูกพนั (เท่า) 0.7           1.4           0.8                    0.8 1.4           0.4        
อตัราการจ่ายเงนิปันผล (%) 61.4% 52.4% 67.0% 79.2% 72.8% 71.0%

อตัราส่วนทางการเงิน

อตัราส่วนสภาพคล่อง

อตัราส่วนแสดงความสามารถในการหาก าไร

อตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน

อตัราส่วนวิเคราะหน์โยบายทางการเงิน

งบการเงินเฉพาะกิจการงบการเงินรวม
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14. การวิเคราะหแ์ละค าอธิบายของฝ่ายจดัการ 

ภาพรวมผลการด าเนินงาน 

 ภาพรวมเศรษฐกจิไทยในปี 2560 คาดว่าจะขยายตวัทีร่ะดบั 3.8%  ปัจจยัสนับสนุนหลกัมาจากการส่งออก
สนิค้าและบรกิารที่ปรบัตวัดขีึน้อย่างต่อเนื่องในครึ่งปีหลงั ขณะที่การลงทุนภาคเอกชนมแีนวโน้มฟ้ืนตวัอย่างชดัเจน
ในช่วงปีหลงั โดยเฉพาะการลงทุนด้านเครื่องจกัรเครื่องมอืในหมวดยานยนต์ ส าหรบัการลงทุนในภาครฐัมแีนวโน้ม
ชะลอลงจากการเบกิจ่ายลงทุนภายใตง้บเพิม่เตมิปี 2560 ทีค่่อนขา้งเป็นไปอย่างล่าชา้  

ตลาดคอมพิวเตอร์ส่วนบุคคลลดลงอย่างต่อเนื่อง แต่การบริการด้านคอมพวิเตอร์ และซอฟท์แวร์โซลูชัน่
เตบิโตขึน้ ซึง่สอดคลอ้งกบักลยุทธใ์นการด าเนินงานของบรษิทัและบรษิทัย่อยทีเ่น้นการขายผลติภณัฑท์ีม่มีาตรฐานสงู 
แต่เนื่องจากในปี 2559 บรษิทัมรีายไดจ้ากโครงการใหญ่ในกลุ่มสถาบนัการเงนิและกลุ่มบรกิารทางการแพทย ์ส่งผลให้
ปี 2560 บรษิทัมรีายไดจ้ากการขายสนิคา้และการใหบ้รกิาร จ านวน 7,395 ลา้นบาทลดลงรอ้ยละ 3 จากกลุ่มผลติภณัฑ์
ซอฟทแ์วรโ์ซลูชัน่ ลดลงรอ้ยละ 7 และจากการทีบ่รษิทัมกีารปรบักลยุทธในการขายสนิคา้จงึท าใหบ้รษิทัมีอตัราก าไร
ขัน้ต้นเพิม่ขึน้ ดา้นอตัราก าไรขัน้ต้นของบรษิทัเท่ากบัรอ้ยละ 15.9 เพิม่ขึน้จากปีก่อนทีม่อีตัราก าไรขัน้ตน้รอ้ยละ 14.2 
และบรษิทัมกี าไรสทุธ ิจ านวน 235 ลา้นบาท เพิม่ขึน้รอ้ยละ 25   

 

รายได้ 

บรษิทัมรีายไดจ้ากการขายสนิคา้และบรกิาร แบ่งตามกลุ่มผลติภณัฑ ์ดงันี้  
- รายได้จากกลุ่มผลติภณัฑฮ์าร์ดแวร์ จ านวน 2,560 ล้านบาท คดิเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 34 เพิม่ขึน้จากปีก่อน

รอ้ยละ 4 มาจากการขายเครื่องคอมพวิเตอรข์นาดกลางและอุปกรณ์เกบ็ขอ้มูลขนาดใหญ่เพิม่ขึน้ เนื่องจากบรษิทัเน้น
การขายผลติภณัฑท์ีม่รีะดบัมาตรฐานสงู  

- รายไดจ้ากกลุ่มผลติภณัฑซ์อฟทแ์วรโ์ซลูชัน่ จ านวน 2,841 ลา้นบาท คดิเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 38 ลดลงจากปี
ก่อนร้อยละ 7 เนื่องจากในปี 2559 บริษัทมีรายได้จากการขายโครงการขนาดใหญ่ในกลุ่มสถาบนัการเงินและกลุ่ม
บรกิารทางการแพทย ์จงึท าใหร้ายไดจ้ากการขายระบบเครอืข่าย การขาย Application  Software และ Infrastructure 
Software ลดลง สว่นรายไดจ้ากการขาย License Software เพิม่ขึน้ 

- รายไดจ้ากกลุ่มผลติภณัฑด์จิติอลพริน้ติง้ จ านวน 1,994 ลา้นบาท คดิเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 27 จาก ลดลงเมื่อ
เทียบกบัปีก่อนร้อยละ 7 เนื่องจากลูกค้าเปลี่ยนเป็นการท าสญัญาเช่าเครื่องพิมพ์ที่คิดค่าใช้จ่ายต่อแผ่น จึงท าให้
ยอดขายวสัดุสิน้เปลอืงของเครื่องพมิพล์ดลง 

อตัราก าไรขัน้ต้นเพิม่ขึน้จากรอ้ยละ 14.2 ในปี 2559 เป็นรอ้ยละ 15.9 ในปี 2560 เป็นผลมาจากบรษิทัมกีาร
ปรบักลยุทธ์ในการขายที่เน้นการขายผลิตภัณฑ์ที่มีระดบัมาตรฐานสูง และการปรบัเปลี่ยนวิธีการขายผลิตภัณฑ์                
วสัดุสิน้เปลอืงเป็นการขายแบบสญัญาการซือ้ระยะยาว 
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ค่าใช้จ่าย 

สว่นของค่าใชจ้่าย ประกอบดว้ย 
-  ค่าใชจ้่ายขายและบรหิารเพิม่ขึน้จากปีก่อน 39 ลา้นบาท เมื่อเทยีบสดัส่วนต่อรายได้จากการขายสนิค้าและ

บริการในปี 2560 คิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 12.3 เพิ่มขึ้นเมื่อเทียบกบัปี 2559 ที่มีสดัส่วนร้อยละ 11.3 ซึ่งค่าใช้จ่ายที่
เพิม่ขึน้ส่วนใหญ่เป็นค่าใช้จ่ายเกี่ยวกบัพนักงาน และค่าเสื่อมราคาและตดัจ าหน่าย เนื่องจากบรษิัทมกีารซื้อเครื่อง
คอมพวิเตอรแ์ละอุปกรณ์เพื่อเพิม่ประสทิธภิาพในการใหบ้รกิารลกูคา้ 

-  ต้นทุนทางการเงนิลดลงจากปีก่อน 4 ลา้นบาท เมื่อเทยีบสดัส่วนต่อรายไดจ้ากการขายสนิคา้และบรกิารใน             
ปี 2560 คดิเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 0.2 ใกลเ้คยีงเมื่อเทยีบกบัปี 2559 ทีม่สีดัสว่นรอ้ยละ 0.3 

-  ภาษีเงนิไดเ้พิม่ขึน้ 17 ลา้นบาท เนื่องจากในปี 2560 บรษิทัมกี าไรก่อนภาษเีงนิได้เพิม่ขึน้ เมื่อเทยีบสดัสว่น
ต่อรายไดจ้ากการขายสนิคา้และบรกิารในปี 2560 คดิเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 0.8 เพิม่ขึน้เมื่อเทยีบกบัปี 2559 ทีม่สีดัส่วน
รอ้ยละ 0.6 

สง่ผลใหบ้รษิทัมกี าไรสทุธสิว่นทีเ่ป็นของบรษิทัใหญ่จ านวน 235 ลา้นบาท เทยีบกบัปี 2559 จ านวน 188 ลา้น
บาท เพิม่ขึน้จ านวน 47 ลา้นบาท คดิเป็นรอ้ยละ 25 สาเหตุหลกัเกดิจากก าไรขัน้ต้นทีเ่พิม่ขึน้ 94 ลา้นบาท ซึง่มากกว่า
ค่าใชจ้่ายทีเ่พิม่ขึน้ 

ด้านอตัราส่วนแสดงความสามารถในการท าก าไร บริษัทมีอตัราก าไรสุทธคิิดเป็นร้อยละ 3.2 เพิ่มขึ้นจาก                 
ปีก่อนทีม่อีตัราก าไรสทุธริอ้ยละ 2.4 สว่นของอตัราผลตอบแทนผูถ้อืหุน้ มอีตัรารอ้ยละ 14 เพิม่ขึน้จากปีก่อน ซึง่มอีตัรา
รอ้ยละ 11.8 
 

ฐานะการเงิน 

สินทรพัย ์

สิ้นปี 2560 บริษัทมีสนิทรพัย์รวมจ านวน 3,156 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 19 ล้านบาท เมื่อเปรียบเทยีบกบัสิน้ปี 
2559 สนิทรพัย์รวมประกอบด้วยสนิทรพัยห์มุนเวยีนจ านวน 2,178 ล้านบาท คดิเป็นสดัส่วนร้อยละ 69 ต่อสนิทรพัย์
รวม และสนิทรพัย์ไม่หมุนเวียนจ านวน 978 ล้านบาท คิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 31 ต่อสนิทรพัย์รวม สาเหตุที่ท าให้
สนิทรพัยร์วมลดลงเกดิจาก 

- สินทรัพย์หมุนเวียนจ านวน 2,178 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 120 ล้านบาท เกิดจากเงินลงทุนชัว่คราวเพิ่มขึ้น                 
274 ล้านบาท มาจากเงินฝากประจ าเพิ่มขึ้น 18 ล้านบาท และบริษัทมีการลงทุนในกองทุนรวมตลาดเงินเพิ่ม                     
257 ล้านบาท ลูกหนี้ตามสญัญาเช่าการเงนิที่ถึงก าหนดช าระภายในหนึ่งปีเพิม่ขึน้ 59 ล้านบาท เงนิสดและรายการ
เทยีบเท่าเงนิสดลดลง 111 ลา้นบาท ลกูหนี้การคา้และลกูหนี้อื่นหลงัหกัค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสญูลดลง 46 ลา้นบาท สนิคา้
คงเหลอืลดลง 44 ลา้นบาท สนิทรพัยห์มุนเวยีนอื่นลดลง 11 ลา้นบาท    

 

ลูกหน้ีการค้าและลูกหน้ีอ่ืน 
บริษัทมียอดลูกหนี้การค้าหลังหักค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ ณ สิ้นปี 2560 เท่ากับ 834 ล้านบาท ลดลง                      

90 ลา้นบาท ลูกหนี้ส่วนใหญ่อตัรารอ้ยละ 67 เป็นลูกหนี้ทีย่งัไม่ถงึก าหนดช าระเงนิ ส่วนลูกหนี้ทีเ่หลอือตัรารอ้ยละ 33                
เป็นลูกหนี้ทีอ่ยู่ระหว่างการตดิตามช าระเงนิ โดยมลีกูหนี้ทีม่อีายุเกนิกว่า 1 ปี จ านวนเงนิ 0.2 ลา้นบาท และเป็นลกูหนี้
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ทีอ่ยู่ระหว่างการด าเนินตามกฎหมาย 41 ลา้นบาท ซึง่เป็นลกูหนี้ทีอ่ยู่ระหว่างการผ่อนช าระและตดิตามทวงถาม บรษิทั
ไดพ้จิารณาการตัง้ค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสญูตามสถานะของลูกหนี้แต่ละรายซึง่เป็นไปตามเกณฑท์ีบ่รษิทัก าหนดขึน้เพื่อ
ประเมนิคุณภาพลกูหนี้ ในปี 2560 บรษิทัมกีารตัง้ค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสญูเท่ากบั 41 ลา้นบาท คดิเป็นอตัรารอ้ยละ 5 ของ
ลกูหนี้ทัง้หมด บรษิทัมรีะยะเวลาเกบ็หนี้เฉลีย่ ในปี 2560 เท่ากบั 46 วนั  

ลูกหนี้อื่น ณ สิ้นปี 2560 เท่ากับ 175 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 44 ล้านบาท ซึ่งส่วนใหญ่ได้แก่ รายได้ค้างรับ 
ค่าใชจ้่ายล่วงหน้า เป็นตน้  

 
สินค้าคงเหลือ 
บริษัทมีสนิค้าคงเหลือหลงัหกัค่าเผื่อการลดมูลค่าของสนิค้า ณ สิ้นปี 2560 เท่ากบั 376 ล้านบาท ลดลง                    

44 ลา้นบาท สนิคา้คงเหลอืของบรษิทัจะแบ่งออกไดเ้ป็นสนิคา้ส าเรจ็รปู งานโครงการระหว่างท า และ สนิคา้ระหว่างทาง 
ระยะเวลาการขายเฉลี่ย 21 วนั ซึ่งเป็นไปตามนโยบายการบรหิารจดัการในการควบคุม และป้องกนัความเสีย่งของ
บรษิทั  

- สนิทรพัยไ์ม่หมุนเวยีนจ านวน 978 ลา้นบาท ลดลง 101 ลา้นบาท เกดิจากเงนิฝากเพื่อการค ้าประกนัลดลง 
102 ลา้นบาท ทีด่นิ อาคารและอุปกรณ์ (สทุธ)ิ ลดลง 70  ลา้นบาท เน่ืองจากค่าเสือ่มราคาเพิม่ขึน้เป็นผลจากการลงทุน
ติดตัง้ระบบโซล่าเซลล์เมื่อปีก่อน และมีการซื้อเครื่องคอมพิวเตอร์และอุปกรณ์เพื่อให้บริการลูกค้า  บริษัทมีอตัรา
ผลตอบแทนจากสนิทรพัยถ์าวรรอ้ยละ 53.5 สนิทรพัยไ์ม่มตีวัตนลดลง 3 ลา้นบาท สนิทรพัยภ์าษเีงนิไดร้อการตดับญัชี
ลดลง 0.5 ลา้นบาท เงนิลงทุนในบรษิทัร่วมลดลง 2 ลา้นบาท จากการขายบรษิทั เมโทรซอฟท ์จ ากดั ลกูหนี้ตามสญัญา
เช่าการเงนิเพิม่ขึน้ 48 ลา้นบาท และมภีาษเีงนิไดห้กั ณ ทีจ่่ายเพิม่ขึน้ 28 ลา้นบาท 

 
สภาพคล่อง 

กระแสเงินสด 
ณ 31 ธันวาคม 2560 บริษัทมียอดเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดลดลงสุทธิ 111 ล้านบาท เท่ากบั                  

68 ลา้นบาท เกดิจาก 
- เงินสดสุทธิได้มาจากการด าเนินงานของบริษัท มีจ านวน 225 ล้านบาท โดยสาเหตุหลกัเกิดจากก าไร                

ก่อนภาษีเงนิได้หลงัหกัค่าใชจ้่ายทีไ่ม่เกีย่วขอ้งกบัเงนิสด จ านวน 428 ลา้นบาท การเปลี่ยนแปลงในลูกหนี้การคา้และ
ลูกหนี้อื่นลดลง 42 ลา้นบาท สนิคา้คงเหลอืลดลง 35 ลา้นบาท สนิทรพัยห์มุนเวยีนอื่นลดลง 11 ลา้นบาท ลูกหนี้ตาม
สญัญาเช่าการเงนิเพิม่ขึน้ 106 ล้านบาท เจ้าหนี้การค้าและเจ้าหนี้อื่นลดลง 83 ล้านบาท หนี้สนิหมุนเวยีนอื่นลดลง               
16 ล้านบาท เงนิประกนัสญัญาจา้งลดลง 5 ล้านบาท ท าให้บรษิทัมเีงนิสดรบัจากการด าเนินงาน 305 ล้านบาท และ
บรษิทัมกีารจ่ายภาระผูกพนัผลประโยชน์พนักงาน 2 ลา้นบาท จ่ายภาษีเงนิได้สุทธ ิ78 ลา้นบาท ส่งผลใหบ้รษิทัมเีงนิ
สดสทุธไิดม้าจากการกจิกรรมด าเนินงาน 225 ลา้นบาท 

- เงนิสดสุทธใิชไ้ปในกจิกรรมการลงทุนของบรษิทั มจี านวน 190 ลา้นบาท เนื่องจากบรษิทัมเีงนิฝากธนาคาร
เพื่อการค ้าประกนัลดลง 62 ลา้นบาท เงนิสดรบัจากการจ าหน่ายเงนิลงทุนในบรษิทัร่วม 1 ลา้นบาท เงนิสดจ่ายซือ้เงนิ
ลงทุนชัว่คราว 234 ล้านบาท ซื้อทรพัย์สนิถาวรเพิม่ขึน้ 30 ล้านบาท จากลงทุนในอุปกรณ์ เครื่องใช้ส านักงานและ 
เครื่องตกแต่ง รบัดอกเบีย้ 10 ลา้นบาท 
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- เงนิสดสุทธใิชไ้ปในกจิกรรมการจดัหาเงนิของบรษิทั มจี านวน 146 ลา้นบาท เนื่องจากบรษิทัมเีงนิสดจ่าย
เพื่อช าระเงนิเบกิเกนิบญัชธีนาคารและเงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิ 41 ลา้นบาท เงนิสดรบัจากเงนิกูย้มืระยะสัน้
จากบรษิทัอื่น 65 ลา้นบาท เงนิสดรบัจากการขายและเช่ากลบัคนื 89 ลา้นบาท เงนิกูย้มืระยะยาวลดลง 22 ลา้นบาท 
ขณะทีบ่รษิทัมกีารจ่ายช าระหนี้สนิภายใต้สญัญาเช่าการเงนิ จ านวน 92 ลา้นบาท จ่ายต้นทุนทางการเงนิ 18 ลา้นบาท  
และมกีารจ่ายเงนิปันผล จ านวน 126 ลา้นบาท 

 

อตัราส่วนสภาพคล่องท่ีส าคญั 

ณ 31 ธนัวาคม 2560 บรษิทัมอีตัราสว่นหนี้สนิต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ เท่ากบั 0.8 เท่า ลดลงจากปี 2559 เป็นผล
มาจากหนี้สนิทีล่ดลงซึง่สว่นใหญ่เกดิจากเงนิเบกิเกนิบญัชธีนาคารและเงนิกูย้มืระยะสัน้จากบรษิทัอื่น เจา้หนี้การคา้และ
เจา้หนี้อื่น ขณะเดยีวกนัส่วนของผูถ้อืหุน้เพิม่ขึน้จากก าไรสุทธขิองปี อย่างไรกต็ามหนี้สนิทัง้หมดของบรษิทัเป็นหนี้สนิ
ทีเ่กดิจากการด าเนินงานตามปกต ิ

อตัราสว่นความสามารถช าระภาระผกูพนัในปี 2560 เท่ากบั 0.8 เท่า ลดลง 0.6 เท่า จากปี 2559 เน่ืองจากใน
ปี 2560 บรษิทัมกีระแสเงนิสดจากการด าเนินงาน 225 ลา้นบาท สาเหตุหลกัทีท่ าใหก้ระแสเงนิสดจากการด าเนินงาน
ลดลง เกดิจากลูกหนี้การคา้และลูกหนี้อื่นลดลง 42 ลา้นบาท สนิคา้คงเหลอืลดลง 35 ลา้นบาท สนิทรพัยห์มุนเวยีนอื่น
ลดลง 11 ลา้นบาท ลูกหนี้ตามสญัญาเช่าการเงนิเพิม่ขึน้ 106 ลา้นบาท เจา้หนี้การคา้และเจา้หนี้อื่นลดลง 83 ลา้นบาท 
หนี้สนิหมุนเวยีนอื่นลดลง 16 ลา้นบาท เงนิประกนัสญัญาจา้งลดลง 5 ลา้นบาท และภาระผูกพนัผลประโยชน์พนักงาน
ลดลง 2 ล้านบาท อีกทัง้บริษัทมกีารจ่ายช าระหนี้สนิ 136 ล้านบาท ซื้อสนิทรพัย์ 30 ล้านบาท  และจ่ายเงนิปันผล                
126 ลา้นบาท  

อตัราสว่นสภาพคล่องของบรษิทั ณ สิน้ปี 2560 เท่ากบั 1.9 เท่า เพิม่ขึน้จากปี 2559 โดยเป็นผลมาจากบรษิทั
มรีะยะเวลาเกบ็หนี้เฉลีย่ลดลงจาก 47 วนัเหลอื 46 วนั ระยะเวลาช าระหนี้ลดลงจาก 46 วนัเหลอื 40 วนั และระยะเวลา
การขายสนิคา้เฉลีย่ลดลงจาก 33 วนั เหลอื 21 วนั ส่วนสภาพคล่องหมุนเรว็ ณ สิน้ปี 2560 เท่ากบั 0.9 เท่า ลดลง 0.1 
เท่า จากปี 2559 เกดิจากลกูหนี้การคา้และลกูหนี้อื่นหลงัหกัค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสญูลดลง 42 ลา้นบาท และเจา้หนี้การคา้
และเจา้หนี้อื่นลดลง 83 ลา้นบาท 

 
แหล่งท่ีมาของเงินทุน 

หน้ีสิน 
หนี้สนิรวม ณ สิน้ปี 2560 เท่ากบั 1,417 ลา้นบาท ลดลง 91 ลา้นบาท เมื่อเปรยีบเทยีบกบัปีก่อน หนี้สนิรวม

ประกอบดว้ยหนี้สนิหมุนเวยีนจ านวน 1,150 ลา้นบาท คดิเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 81 ต่อหนี้สนิรวม และหนี้สนิไม่หมุนเวยีน
จ านวน 267 ลา้นบาท คดิเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 19 ต่อหนี้สนิรวม สาเหตุทีท่ าใหห้นี้สนิรวมลดลงเกดิจาก 

- หนี้สนิหมุนเวยีนจ านวน 1,150 ล้านบาท ลดลง 64 ล้านบาท เกิดจากเจ้าหนี้การค้าและเจ้าหนี้อื่นลดลง                
83 ล้านบาท โดยมีเจ้าหนี้การค้าเท่ากบั 636 ล้านบาทลดลง 99 ล้านบาท บริษัทมีระยะเวลาช าระหนี้  40 วนั ส่วน
เจ้าหนี้อื่นมจี านวนเท่ากบั 226 ล้านบาท เพิม่ขึน้ 16 ล้านบาท ประกอบด้วยค่าใช้จ่ายค้างจ่าย เงนิมดัจ าและเงนิรบั
ล่วงหน้า เงนิเบกิเกนิบญัชแีละเงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิลดลง 41 ลา้นบาท เงนิกูย้มืระยะสัน้จากบรษิทัอื่น
เพิม่ขึน้ 65 ลา้นบาท เงนิกูร้ะยะยาวทีถ่งึก าหนดช าระภายในหนึ่งปีเพิม่ขึน้ 1 ลา้นบาท หนี้สนิตามสญัญาเช่าการเงนิที่
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ถงึก าหนดช าระภายในหนึ่งปีเพิม่ขึน้ 9 ลา้นบาท ภาษเีงนิไดค้า้งจ่ายเพิม่ขึน้ 2 ลา้นบาท สว่นหนี้สนิหมุนเวยีนอื่นลดลง         
16 ลา้นบาท  

- หนี้สนิไม่หมุนเวยีนจ านวน 267 ล้านบาท ลดลง 27 ล้านบาท เกดิจากเงนิกู้ระยะยาวลดลง 26 ล้านบาท 
หนี้สนิภายใต้สญัญาเช่าการเงนิลดลง 13 ลา้นบาท เงนิประกนัสญัญาจา้งลดลง 5 ลา้นบาท ภาระผูกพนัผลประโยชน์
พนกังานเพิม่ขึน้ 8 ลา้นบาท และหนี้สนิภาษเีงนิไดร้อการตดับญัชเีพิม่ขึน้ 8 ลา้นบาท 

  

ส่วนของผู้ถือหุ้น 

สว่นของผูถ้อืหุน้รวม ณ สิน้ปี 2560 เท่ากบั 1,739 ลา้นบาท เพิม่ขึน้รอ้ยละ 7 เน่ืองจากมกี าไรสทุธใินปี 2560 
จ านวน 235 ลา้นบาท และมกีารจ่ายเงนิปันผลในปี 2560 ในอตัราหุน้ละ 0.35 บาท รวมเป็นเงนิ 126 ลา้นบาท 

 

ภาระผกูพนัด้านหน้ีสินและการบริหารจดัการภาระนอกงบดลุ  

บรษิทัไดท้ าสญัญาเช่าด าเนินงาน ดงันี้ 
 สญัญาเช่ารถยนต์ มีระยะเวลา 5 ปี เป็นสญัญาที่บอกเลิกได้ โดย ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2560 จ านวนเงนิ                
ขัน้ต ่าที่ต้องจ่ายในอนาคตภายใน 1 ปี เป็นจ านวนเงนิ 6 ล้านบาท หลงัจาก 1 ปี แต่ไม่เกนิ 5 ปี เป็นจ านวนเงนิ 15      
ลา้นบาท  

บรษิทัไดเ้ปิดเผยขอ้มลูไวแ้ลว้ในหมายเหตุประกอบงบการเงนิ ขอ้ 30 ของงบการเงนิปี 2560 
 

ปัจจยัท่ีอาจมีผลกระทบต่อฐานะการเงินหรือผลการด าเนินงานในอนาคต 

- ไมม่ ี-  


