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ส่วนท่ี 3  

ฐานะการเงินและผลการด าเนินงาน 

13. ข้อมลูทางการเงินท่ีส าคญั 

สรปุรายงานผูส้อบบญัชี 

1. ผูส้อบบญัชี 
ปี 2558 นายพรชยั กติตปัิญญางาม ผูส้อบบญัชรีบัอนุญาตเลขทะเบยีน 2778 บรษิทั บญัชกีจิ จ ากดั 
ปี 2557 นายพรชยั กติตปัิญญางาม ผูส้อบบญัชรีบัอนุญาตเลขทะเบยีน 2778 บรษิทั บญัชกีจิ จ ากดั 
ปี 2556 นายพรชยั กติตปัิญญางาม ผูส้อบบญัชรีบัอนุญาตเลขทะเบยีน 2778 บรษิทั บญัชกีจิ จ ากดั 
 

2. สรปุรายงานการตรวจสอบงบการเงินของผูส้อบบญัชีในระยะ 3 ปีท่ีผา่นมา 
 
ปี 2558 ผูส้อบบญัชไีดต้รวจสอบงบการเงนิรวมและงบการเงนิเฉพาะกจิการของบรษิทั เมโทรซสิเตม็สค์อรป์อเรชัน่ 
จ ากดั (มหาชน) และบรษิทัยอ่ย และของเฉพาะกจิการของบรษิทั เมโทรซสิเตม็สค์อรป์อเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) 
ตามล าดบั ซึง่ประกอบดว้ย งบแสดงฐานะการเงนิรวมและงบแสดงฐานะการเงนิเฉพาะกจิการ ณ วนัที ่31 ธนัวาคม  
พ. ศ. 2558 งบก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็รวมและงบก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็เฉพาะกจิการ งบแสดงการเปลีย่นแปลงสว่นของ
ผูถ้อืหุน้รวมและงบแสดงการเปลีย่นแปลงสว่นของผูถ้อืหุน้เฉพาะกจิการ และงบกระแสเงนิสดรวมและงบกระแสเงนิสด
เฉพาะกจิการ ส าหรบัปีสิน้สดุวนัเดยีวกนั รวมถงึหมายเหตุสรปุนโยบายการบญัชทีีส่ าคญัและหมายเหตุเรื่องอื่นๆ ซึง่
ผูบ้รหิารของกจิการเป็นผูร้บัผดิชอบต่อความถูกตอ้งและครบถว้นของขอ้มลูในงบการเงนิเหล่านี้ ผูส้อบบญัชเีป็น
ผูร้บัผดิชอบในการแสดงความเหน็ต่องบการเงนิดงักล่าวจากผลการตรวจสอบของผูส้อบบญัช ี ผูส้อบบญัชเีหน็ว่างบ
การเงนิรวมและงบการเงนิเฉพาะบรษิทัแสดงฐานะการเงนิ ผลการด าเนินงานและกระแสเงนิสดโดยถูกตอ้งตามทีค่วรใน
สาระส าคญัตามหลกัการบญัชทีีร่บัรองทัว่ไป 
 
ปี 2557  ผูส้อบบญัชไีดต้รวจสอบงบการเงนิรวมและงบการเงนิเฉพาะกจิการของบรษิทั เมโทรซสิเตม็สค์อร์
ปอเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) และบรษิทัย่อย และของเฉพาะกจิการของบรษิทั เมโทรซสิเตม็สค์อรป์อเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) 
ตามล าดบั ซึง่ประกอบดว้ย งบแสดงฐานะการเงนิรวมและงบแสดงฐานะการเงนิเฉพาะกจิการ ณ วนัที ่31 ธนัวาคม  
พ. ศ. 2557 งบก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็รวมและงบก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็เฉพาะกจิการ งบแสดงการเปลีย่นแปลงสว่นของ
ผูถ้อืหุน้รวมและงบแสดงการเปลีย่นแปลงสว่นของผูถ้อืหุน้เฉพาะกจิการ และงบกระแสเงนิสดรวมและงบกระแสเงนิสด
เฉพาะกจิการ ส าหรบัปีสิน้สดุวนัเดยีวกนั รวมถงึหมายเหตุสรปุนโยบายการบญัชทีีส่ าคญัและหมายเหตุเรื่องอื่นๆ ซึง่
ผูบ้รหิารของกจิการเป็นผูร้บัผดิชอบต่อความถูกตอ้งและครบถว้นของขอ้มลูในงบการเงนิเหล่านี้ ผูส้อบบญัชเีป็น
ผูร้บัผดิชอบในการแสดงความเหน็ต่องบการเงนิดงักล่าวจากผลการตรวจสอบของผูส้อบบญัช ี ผูส้อบบญัชเีหน็ว่างบ
การเงนิรวมและงบการเงนิเฉพาะบรษิทัแสดงฐานะการเงนิ ผลการด าเนินงานและกระแสเงนิสดโดยถูกตอ้งตามทีค่วรใน
สาระส าคญัตามหลกัการบญัชทีีร่บัรองทัว่ไป 
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ปี 2556  ผูส้อบบญัชไีดต้รวจสอบงบการเงนิรวมและงบการเงนิเฉพาะกจิการของบรษิทั เมโทรซสิเตม็สค์อร์
ปอเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) และบรษิทัย่อย และของเฉพาะกจิการของบรษิทั เมโทรซสิเตม็สค์อรป์อเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) 
ตามล าดบั ซึง่ประกอบดว้ย งบแสดงฐานะการเงนิรวมและงบแสดงฐานะการเงนิเฉพาะกจิการ ณ วนัที ่31 ธนัวาคม  
พ. ศ. 2556 งบก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็รวมและงบก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็เฉพาะกจิการ งบแสดงการเปลีย่นแปลงสว่นของ
ผูถ้อืหุน้รวมและงบแสดงการเปลีย่นแปลงสว่นของผูถ้อืหุน้เฉพาะกจิการ และงบกระแสเงนิสดรวมและงบกระแสเงนิสด
เฉพาะกจิการ ส าหรบัปีสิน้สดุวนัเดยีวกนั รวมถงึหมายเหตุสรปุนโยบายการบญัชทีีส่ าคญัและหมายเหตุเรื่องอื่นๆ ซึง่
ผูบ้รหิารของกจิการเป็นผูร้บัผดิชอบต่อความถูกตอ้งและครบถว้นของขอ้มลูในงบการเงนิเหล่านี้ ผูส้อบบญัชเีป็น
ผูร้บัผดิชอบในการแสดงความเหน็ต่องบการเงนิดงักล่าวจากผลการตรวจสอบของผูส้อบบญัช ี ผูส้อบบญัชเีหน็ว่างบ
การเงนิรวมและงบการเงนิเฉพาะบรษิทัแสดงฐานะการเงนิ ผลการด าเนินงานและกระแสเงนิสดโดยถูกตอ้งตามทีค่วรใน
สาระส าคญัตามหลกัการบญัชทีีร่บัรองทัว่ไป 
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สินทรพัย์
สินทรพัยห์มนุเวียน
เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด 158          148      215      55            48            159       
ลกูหนี้การคา้และลกูหนี้อื่น 1,349       1,136    1,186   1,107        954          916       
ลกูหนี้ตามสญัญาเช่าการเงนิ - ส่วนที่ถงึก าหนดช าระภายในหนึง่ปี 83            149      146      19            61            53         
สนิคา้คงเหลอื 434          729      787      330          369          752       
สนิทรพัย์หมนุเวยีนอื่น 25            38        29       15            4              16         
รวมสินทรพัยห์มนุเวียน 2,049          2,200     2,361    1,526          1,435          1,896      
เงนิลงทุนในบรษิทัย่อย/รว่ม 20            24        32       55            53            53         
เงนิลงทุนระยะยาวอื่น 104          111      162      87            87            102       
ที่ดนิ อาคารและอุปกรณ์ (สุทธ)ิ 494          469      526      477          453          510       
ลกูหนี้ตามสญัญาเช่าการเงนิ 80            233      197      20            152          131       
สนิทรพัย์อื่น 72            88        87       68            79            78         
รวมสินทรพัย์ 2,819          3,124     3,366    2,234          2,260          2,771      
หน้ีสินหมนุเวียน
เงนิเบกิเกนิบญัชแีละเงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิ 273          80        225      129          -           125       
เจา้หนี้การคา้และเจา้หนี้อื่น 892          1,154    1,161   706          715          1,062     
หนี้สนิระยะยาวที่ถงึก าหนดช าระภายในหนึง่ปี 55            98        103      29            53            49         
หนี้สนิหมนุเวยีนอื่น 38            54        46       32            44            38         
รวมหน้ีสินหมนุเวียน 1,259          1,386     1,535    895             812             1,273      
เงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิ 15            4          -      15            4              -        
หนี้สนิภายใตส้ญัญาเช่าการเงนิ 48            162      152      18            103          105       
หนี้สนิภาษเีงนิไดร้อการตดับญัชี 0             
ภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังาน 92            104      106      84            93            94         
เงนิประกนัสญัญาจา้ง 5         10         
รวมหน้ีสิน 1,414          1,657     1,797    1,012          1,012          1,482      
ส่วนของผู้ถอืหุ้น
ทุนจดทะเบยีน 360          360      360        360          360          360          
ทุนที่ออกและเรยีกช าระแลว้ 360          360      360        360          360          360          
ส่วนเกนิมลูค่าหุ้น 234          234      234        234          234          234          
ก าไรสะสม
    จดัสรรเป็นส ารองตามกฎหมาย 48            48        48          48            48            48            
    ยงัไมไ่ดจ้ดัสรร 755          819      917      579          606          646       
       รวมส่วนของผูถ้อืหุ้นบรษิทัใหญ่ 1,397       1,461    1,559   
ส่วนของผูถ้อืหุ้นส่วนน้อย 8             6          9         
รวมส่วนของผู้ถอืหุ้น 1,405          1,467     1,569    1,222          1,248          1,289      
รวมหน้ีสินและส่วนของผู้ถอืหุ้น 2,819          3,124     3,366    2,234          2,260          2,771      

งบแสดงฐานะการเงิน (ล้านบาท)
2557 25582556 2556 25572558

งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะกิจการ
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2556 2557 2558 2556 2557 2558
รายได้
รายไดจ้ากการขายสนิคา้ 5,988        6,427        6,299   4,966        5,112        5,003     
รายไดจ้ากการใหบ้รกิารและการใหเ้ช่า 755          614          678     659          486          536       
รายไดอ้ื่น 29            35            39       31            32            36         
กลบัรายการประมาณการความเสยีหายจากคดคีวาม 12            12            
รวมรายได้ 6,784          7,076          7,016    5,668          5,630          5,575      
ค่าใช้จ่าย
ตน้ทุนขายและบรกิาร 5,795        6,069        5,907   4,837        4,767        4,669     
ค่าใชจ่้ายในการขายและการบรหิาร 724          760          823     638          674          704       
ประมาณการความเสยีหายจากคดคีวาม
ดอกเบี้ยจ่าย 18            29            28       10            15            14         
ภาษเีงนิได้ 41            49            56       38            38            40         
รวมค่าใช้จ่าย 6,579          6,906          6,815    5,523          5,494          5,427      
ก าไรก่อนส่วนแบง่ก าไรจากเงินลงทนุในบริษัทร่วม 206             170             201       145             136             148         
บวก :ส่วนแบ่งก าไรจากเงนิลงทุนในบรษิทัรว่ม 0.3               5                  8           
หกั :ส่วนแบง่ขาดทนุจากเงินลงทนุตามวิธีส่วนได้เสีย
บวก :ก าไรจากขายเงินลงทนุในบริษัทย่อย
หกั:ขาดทนุจากขายบริษัทย่อยและบริษัทร่วมและ
ก าไรก่อนส่วนของผู้ถอืหุ้นส่วนน้อย 206             175             209                     145               136 148         
หกั ก าไร(ขาดทุน)สุทธสิ่วนของผูถ้อืหุ้นส่วนน้อย 2              (1)             3         
ก าไร(ขาดทนุ)สทุธิ 204             176             206                     145               136 148         
ก าไร (ขาดทนุ) สทุธิต่อหุ้น * (บาท) 0.57 0.49 0.57 0.40 0.38 0.41
มลูค่าท่ีตราไว้ (บาท/หุ้น) 1 1 1 1 1 1

งบก าไรขาดทนุเบด็เสรจ็ (ล้านบาท)
งบการเงินเฉพาะกิจการงบการเงินรวม
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2556 2557 2558 2556 2557 2558

ก าไรก่อนภาษเีงนิได ้ค่าเสื่อมราคา และรายการที่ไมใ่ช่เงนิสด 332          335          373       248          267       278       

การเปลีย่นแปลงในส่วนประกอบของเงนิทุนด าเนนิงาน (320)         (133)         (166)         (146)         (94)        (56)        

     กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน 12                202             207         102             172         222         

ลงทุนในสนิทรพัย์ถาวร (79)           (42)           (117)      (77)           (40)        (113)      

     กระแสเงินสดจากกิจกรรมการลงทนุ (78)              (57)              (168)        (66)              (41)          (122)        

     กระแสเงินสดจากการจดัหาเงิน 40                (155)            27           (106)            (139)        11           

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพ่ิมขึน้ (ลดลง) (27)              (10)              67                (70)              (7)            111         

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดต้นงวด 184             158             148             125             55           48           

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดปลายงวด 158             148             215             55                48           159         

งบกระแสเงินสดโดยสรปุ (ล้านบาท)
งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะกิจการ
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2556 2557 2558 2556 2557 2558
ทุนเรอืนหุ้น
  หุ้นสามญั
     ยอดตน้งวด 360          360          360       360          360          360       
     เพิม่ระหว่างงวด -           -           -        -           -           -        
     ลดระหว่างงวด -           -           -        -           -           -        
     ยอดปลายงวด 360             360             360         360             360             360         
ส่วนเกนิทุน
  ส่วนเกนิมลูค่าหุ้น
     ยอดตน้งวด 234          234          234       234          234          234       
     เพิม่ระหว่างงวด -           -           -        -           -           -        
     ลดระหว่างงวด -           -           -        -           -           -        
     ยอดปลายงวด 234             234             234         234             234             234         
ก าไรสะสม
  จดัสรรแลว้
    ส ารองตามกฎหมาย -           -           -        -           -           -        
     ยอดตน้งวด 48            48            48         48            48            48         
     เพิม่ระหว่างงวด -           -           -        -           -           -        
     ลดระหว่างงวด -           -           -        -           -           -        
     ยอดปลายงวด 48                48                48           48                48                48           
  ยงัไมจ่ดัสรร
     ยอดตน้งวด 676          755          819       561          579          606       
     เพิม่ระหว่างงวด 204          172          206       145          135          148       
     ลดระหว่างงวด (126)         (108)         (108)         (126)         (108)         (108)      
     ยอดปลายงวด 755             819             917         579             606             646         
ส่วนของผูถ้อืหุ้นส่วนน้อย
     ยอดตน้งวด 7              8              6          
     เพิม่ระหว่างงวด 2              (1)             3          
     ลดระหว่างงวด (1)             (1)             (0)         
     ยอดปลายงวด 8                  6                  9             
รวมส่วนของผู้ถอืหุ้น 1,405          1,467          1,569      1,222          1,248          1,289      

งบแสดงการเปล่ียนแปลงในส่วนของผู้ถอืหุ้น (ล้านบาท) งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะกิจการ
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2556 2557 2558 2556 2557 2558

อตัราส่วนสภาพคลอ่ง (เท่า) 1.6          1.6          1.5                 1.7           1.8         1.5
อตัราส่วนสภาพคลอ่งหมนุเรว็ (เท่า) 1.2          0.9          0.9                 1.2           1.2         0.8
อตัราส่วนสภาพคลอ่งกระแสเงนิสด (เท่า) 0.01         0.2          0.1                 0.1           0.2         0.2
อตัราส่วนหมนุเวยีนลกูหนี้การคา้ (เท่า) 5.8          6.0          6.4                 5.6           5.7         6.4
ระยะเวลาเกบ็หนี้เฉลีย่ (วนั) 62           60        56                 64            63          57
อตัราส่วนหมนุเวยีนเจา้หนี้ (เท่า) 8.5          7.0          5.8                 9.1           8.0         6.0
ระยะเวลาช าระหนี้ (วนั) 43           52           62                 39.8            45          60
อตัราส่วนหมนุเวยีนสนิคา้คงเหลอื (เท่า) 19.4         18.7         10.6               18.5          16.1         8.8
ระยะเวลาขายสนิคา้เฉลีย่ (วนั) 19           19           34                 19.5            22          41
CASH CYCLE (วนั) 38           28           28                   44            40          37

อตัราก าไรขัน้ตน้ (%) 14.1% 13.8% 15.3% 14.0% 14.8% 15.7%
อตัราก าไรสุทธิ (%) 3.0% 2.5% 2.9% 2.6% 2.4% 2.7%
อตัราผลตอบแทนผูถ้อืหุ้น (%) 15.0% 12.3% 13.6% 12.0% 11.0% 11.7%

อตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัย์ (%) 7.7% 5.9% 6.4% 6.6% 6.1% 5.9%
อตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัย์ถาวร (%) 56.0% 51.7% 57.1% 44.6% 44.1% 46.1%
อตัราการหมนุของสนิทรพัย์ (เท่า) 2.5          2.4          2.2                 2.6           2.5         2.2

อตัราส่วนหนี้สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุ้น (เท่า) 1.0          1.1          1.1                 0.8           0.8         1.2
อตัราส่วนความสามารถช าระดอกเบี้ย (เท่า) 3.8          9.7          10.5               15.3          15.0       20.1
อตัราส่วนความสามารถช าระภาระผกูพนั (เท่า) 0.03         0.9          0.6                 0.4           0.9         0.8
อตัราการจ่ายเงนิปันผล (%) 62.6% 52.9% 61.4% 66.2% 74.5% 79.2%

อตัราส่วนทางการเงิน

อตัราส่วนสภาพคล่อง

อตัราส่วนแสดงความสามารถในการหาก าไร

อตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน

อตัราส่วนวิเคราะหน์โยบายทางการเงิน

งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะกิจการ
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14. การวิเคราะหแ์ละค าอธิบายของฝ่ายจดัการ 

ภาพรวมผลการด าเนินงาน 

 ภาพรวมเศรษฐกจิไทยในปี 2558 มกีารขยายตวัเพิม่ขึน้ โดยมปัีจจยัสนบัสนุนหลกัมาจาการใชจ้า่ยของภาครฐั 
และมาตรการการกระตุน้เศรษฐกจิในช่วงไตรมาสที ่4 อย่างไรกต็ามจากรายงานการคาดการณ์มลูค่าตลาดคอมพวิเตอร์
ฮารด์แวร ์และตลาดบรกิารดา้นคอมพวิเตอรข์องสวทช ระบวุ่าตลาดคอมพวิเตอรส์ว่นบุคคลมอีตัราการเตบิโตลดลงรอ้ย
ละ 5.2 สว่น System  และ Storage มอีตัราการเตบิโตรอ้ยละ 8.4 และบรกิารดา้นคอมพวิเตอรม์อีตัราการเตบิโตรอ้ยละ 
12.4 โดยประเภทบรกิารในดา้น Data Center และ Managed Service ในภาพรวมเตบิโตมากถงึรอ้ยละ 23.1 

ถึงแม้ว่าตลาดคอมพวิเตอร์จะลดลงอย่างต่อเนื่องแต่เป็นการลดลงของตลาดคอมพวิเตอร์ส่วนบุคคล ส่วน
คอมพวิเตอรข์นาดกลางและบรกิารดา้นคอมพวิเตอร์มแีนวโน้มเตบิโต  ซึง่สอดคลอ้งกบักลยุทธในการด าเนินงานของ
บรษิัทและบรษิัทย่อย ถึงแม้ว่ายอดรายได้รวมจะลดลง แต่จากกลยุทธของบรษิัทที่เน้นการขายผลติภณัฑ์ที่มรีะดบั
มาตรฐานสงู และการเพิม่รายไดจ้ากการบรกิารดา้นคอมพวิเตอรท์ าใหอ้ตัราก าไรขัน้ตน้เพิม่ขึน้ โดยในปี 2558 บรษิทัมี
รายไดจ้ากการขายสนิคา้และการใหบ้รกิาร จ านวน 6,977 ลา้นบาทลดลงรอ้ยละ 0.9 จาก Enterprise Systems Group 
(ESG)  และ Solution Integration Group (SIG) ลดลงรวมร้อยละ 5  ด้านอตัราก าไรขัน้ต้นของบรษิัทเท่ากบัร้อยละ 
15.3 เพิม่ขึน้จากปีก่อนทีม่อีตัราก าไรขัน้ตน้รอ้ยละ 13.8  และบรษิทัมกี าไรสุทธ ิจ านวน 206 ลา้นบาท เพิม่ขึน้รอ้ยละ 
17   

รายได้ 

บรษิทัมรีายไดจ้ากการขายสนิคา้และบรกิาร แบ่งตามกลุ่มผลติภณัฑ ์ดงันี้  

- รายไดจ้าก Enterprise Systems Group (ESG)  จ านวน 2,585 ลา้นบาท คดิเป็นสดัส่วนร้อยละ 37 ลดลง
จากปีก่อนรอ้ยละ 5 มาจากการขายเครื่องคอมพวิเตอรส์ว่นบุคคลและเครื่องคอมพวิเตอรพ์กพาลดลง สว่นคอมพวิเตอร์
ขนาดกลางและอุปกรณ์เกบ็ขอ้มูลขนาดใหญ่เพิม่ขึน้ เนื่องจากบรษิทัเน้นการขายผลติภณัฑท์ีม่รีะดบัมาตรฐานสงู ซึง่
อตัราก าไรขัน้ตน้ค่อนขา้งสงู 

- รายได้จาก Solutions Integration Group (SIG) จ านวน 2,147 ล้านบาท คดิเป็นสดัส่วนร้อยละ 31 ลดลง
จากปีก่อนรอ้ยละ 0.34 มาจากรายไดจ้ากการขายซอฟต์แวรล์ดลง ส่วนการขายระบบเครอืข่าย และการใหบ้รกิารเพิม่
มากขึน้  

- รายไดจ้าก Office Supplies Group (OSG) จ านวน 2,237 ลา้นบาท คดิเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 32 จาก เพิม่ขึน้
เมื่อเทยีบกบัปีก่อนรอ้ยละ 3 เป็นผลมาจากที่บรษิทัมกีารปรบักลยุทธในการขาย จงึท าใหย้อดขายวสัดุสิน้เปลอืงของ
เครื่องพมิพเ์พิม่ขึน้  

ในปี 2556 บรษิทัมรีายไดจ้ากการกลบัรายการประมาณการหนี้สนิความเสยีหายจากคดคีวาม สบืเนื่องจากปี 
2553 บริษัทได้ถูกบริษัทสองแห่งฟ้องคดแีพ่งฐานผิดสญัญาซื้อขาย เรียกให้บรษิัทช าระค่าสนิค้าเป็นเงนิประมาณ 
31.50 ลา้นบาท และ 51.85 ลา้นบาท ตามล าดบั ในปี 2555 บรษิทัไดม้กีารประนีประนอมยอมความกบัฝ่ายบรษิัทผู้
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ฟ้องคด ีจงึกลบัรายการประมาณการหนี้สนิความเสยีหายจากคดคีวาม จ านวน 31 ลา้นบาท ส่วนปี 2556 บรษิทัไดม้ี
การประนีประนอมยอมความกบัฝ่ายบรษิทัผูฟ้้องคดีอกีแห่งหนึ่งจงึกลบัรายการประมาณการหนี้สนิความเสยีหายจาก
คดคีวามจ านวน 12 ลา้นบาท ดงันัน้ ในปี 2557  และปี 2558 บรษิทัจงึไม่มภีาระหนี้จากคดคีวามทัง้สองคดดีงักล่าว
ขา้งตน้  

อตัราก าไรขัน้ต้นเพิม่ขึน้จากรอ้ยละ 13.8 ในปี 2557 เป็นรอ้ยละ 15.3 ในปี 2558 เป็นผลมาจากการปรบักล
ยุทธใ์นการขายสนิคา้ และเน้นการขายผลติภณัฑท์ีม่รีะดบัมาตรฐานสงู  

  

ค่าใช้จ่าย 

ในสว่นของค่าใชจ้่าย ประกอบดว้ย 

-  ค่าใชจ้่ายขายและบรหิารเพิม่ขึน้จากปีก่อน 64 ลา้นบาท คดิเป็นรอ้ยละ 8 เมื่อเทยีบสดัสว่นต่อรายไดจ้ากการ
ขายสนิคา้และบรกิารในปี 2558 คดิเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 11.8 เพิม่ขึน้เมื่อเทยีบกบัปี 2557 ทีม่สีดัส่วนรอ้ยละ 10.8 ซึง่
ค่าใชจ้่ายทีเ่พิม่ขึน้สว่นใหญ่เป็นค่าใชจ้่ายเกีย่วกบัพนกังานรวมทัง้ค่าคอมมสิชัน่ของพนกังานขาย  

-  ต้นทุนทางการเงนิลดลงจากปีก่อน 1 ลา้นบาท คดิเป็นรอ้ยละ 4.3 เมื่อเทยีบสดัส่วนต่อรายไดจ้ากการขาย
สนิคา้และบรกิารในปี 2558 คดิเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 0.40 ใกลเ้คยีงเมื่อเทยีบกบัปี 2557 ทีม่สีดัสว่นรอ้ยละ 0.41 

-  ภาษีเงนิไดเ้พิม่ขึน้ 7 ลา้นบาท คดิเป็นรอ้ยละ 15 เนื่องจากในปี 2558 บรษิทัมกี าไรก่อนภาษีเงนิไดเ้พิม่ขึน้ 
เมื่อเทยีบสดัส่วนต่อรายไดจ้ากการขายสนิคา้และบรกิารในปี 2558 คดิเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 0.8 เพิม่ขึน้เมื่อเทยีบกบัปี 
2557 ทีม่สีดัสว่นรอ้ยละ 0.7 

ส่งผลให้บรษิัทมีก าไรสุทธิส่วนที่เป็นของบรษิัทใหญ่จ านวน  206 ล้านบาท เทยีบกบัปี 2557 จ านวน 176 
ลา้นบาท เพิม่ขึน้จ านวน 30 ลา้นบาท คดิเป็นรอ้ยละ 17 สาเหตุหลกัเกดิจากอตัราก าไรขัน้ตน้ทีเ่พิม่ขึน้ 

ด้านอตัราส่วนแสดงความสามารถในการท าก าไร บรษิัทมีอตัราก าไรสุทธคิดิเป็นร้อยละ 2.9 เพิม่ขึน้จากปี
ก่อนทีม่อีตัราก าไรสทุธริอ้ยละ 2.5 สว่นของอตัราผลตอบแทนผูถ้อืหุน้ มอีตัรารอ้ยละ 13.6 เพิม่ขึน้จากปีก่อน ซึง่มอีตัรา
รอ้ยละ 12.3 

 

ฐานะการเงิน 

สินทรพัย ์

สิ้นปี 2558 บริษัทมีสินทรัพย์รวมจ านวน  3,366 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 242 ล้านบาท หรือร้อยละ 8 เมื่อ
เปรยีบเทยีบกบัสิน้ปี 2557  สนิทรพัยร์วมประกอบดว้ยสนิทรพัยห์มุนเวยีนจ านวน 2,361 ลา้นบาท คดิเป็นสดัสว่นรอ้ย
ละ 70 ต่อสนิทรพัยร์วม และสนิทรพัยไ์ม่หมุนเวยีนจ านวน 1,005 ลา้นบาท คดิเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 30 ต่อสนิทรพัยร์วม   
สาเหตุทีท่ าใหส้นิทรพัยร์วมเพิม่ขึน้เกดิจาก 

- สนิทรพัยห์มุนเวยีนจ านวน 2,361 ลา้นบาท เพิม่ขึน้รอ้ยละ 7  เกดิจากเงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด
เพิม่ขึน้ 67 ลา้นบาท ลูกหนี้การคา้และลูกหนี้อื่นหลงัหกัค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสญูเพิม่ขึน้ 49 ลา้นบาท ซึง่มากกว่ารอ้ยละ 
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99 เป็นลูกหนี้การคา้บรษิทัอื่น สนิคา้คงเหลอืหลงัหกัค่าเผื่อการลดมลูค่าสนิคา้เพิม่ขึน้ 58 ลา้นบาท ขณะทีลู่กหนี้ตาม
สญัญาเช่าการเงนิสว่นทีถ่งึก าหนดช าระภายใน 1 ปีลดลง 3 ลา้นบาท สนิทรพัยห์มุนเวยีนอื่นลดลง 9 ลา้นบาท 

ลูกหน้ีการค้าและลูกหน้ีอ่ืน 

บรษิทัมยีอดลูกหนี้การคา้หลงัหกัค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสญู ณ สิน้ปี 2558 เท่ากบั 1,076 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 0.74 
ลา้นบาท ลกูหนี้สว่นใหญ่อตัรารอ้ยละ 68 เป็นลกูหนี้ทีย่งัไม่ถงึก าหนดช าระเงนิ สว่นลกูหนี้ทีเ่หลอือตัรารอ้ยละ 32 เป็น
ลูกหนี้ทีอ่ยู่ระหว่างการตดิตามช าระเงนิ โดยมลีูกหนี้ทีม่อีายุเกนิกว่า 1 ปี จ านวนเงนิ 1.1 ลา้นบาท ซึง่เป็นลูกหนี้ทีอ่ยู่
ระหว่างการผ่อนช าระ บรษิัทไดพ้จิารณาการตัง้ค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสูญตามสถานะของลูกหนี้แต่ละรายซึง่เป็นไปตาม
เกณฑท์ีบ่รษิทัก าหนดขึน้เพื่อประเมนิคุณภาพลูกหนี้ ในปี 2558 บรษิทัมกีารตัง้ค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสญูเท่ากบั 7.1 ลา้น
บาท คดิเป็นอตัรารอ้ยละ 0.6 ของลกูหนี้ทัง้หมด บรษิทัมรีะยะเวลาเกบ็หนี้เฉลีย่ ในปี 2558 เท่ากบั 56 วนั  

ลูกหนี้อื่น ณ สิ้นปี 2558 เท่ากับ 110 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 50 ล้านบาท ซึ่งส่วนใหญ่ได้แก่ รายได้ค้างรบั 
ค่าใชจ้่ายจ่ายล่วงหน้า เป็นตน้ 

สินค้าคงเหลือ 

บรษิทัมสีนิคา้คงเหลอืหลงัหกัค่าเผื่อการลดมลูค่าของสนิคา้ ณ สิน้ปี 2558 เท่ากบั 787 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 58 
ลา้นบาท สนิคา้คงเหลอืของบรษิทัจะแบ่งออกไดเ้ป็นสนิคา้ส าเรจ็รูป งานระหว่างท า และ วสัดุใชส้ิน้เปลอืง ระยะเวลา
การขายเฉลีย่ 34 วนั ถงึแมว้่าสนิคา้คงเหลอืหลงัหกัค่าเผื่อการลดมูลค่าของสนิคา้จะเพิม่ขึน้ แต่ถอืว่าอยู่ในระดบัทีไ่ม่
เป็นปัญหาเพราะสนิคา้สว่นใหญ่เป็นสนิคา้ใหม่ และเป็นสนิคา้ทีล่กูคา้ไดท้ าสญัญาสัง่ซือ้และจะท าการสง่มอบในปี 2559 
ท าใหใ้นปี 2558 บรษิทัไม่มคี่าเผื่อการลดมลูค่าสนิคา้ 

- สนิทรพัยไ์ม่หมุนเวยีนจ านวน 1,004 ลา้นบาท เพิม่ขึน้รอ้ยละ 9 เกดิจากการเพิม่ขึน้ของเงนิลงทุนระยะยาว
อื่นโดยเป็นเงนิฝากธนาคารเพื่อการค ้าประกนั 52 ลา้นบาท ซึง่เพิม่ขึน้จากการค ้าประกนัวงเงนิสนิเชื่อจ านวน 37 ลา้น
บาท และเงนิประกนัสญัญา 14 ลา้นบาท ทีด่นิ อาคารและอุปกรณ์ (สุทธ)ิ เพิม่ขึน้ 57  ลา้นบาท โดยส่วนใหญ่เป็นการ
ลงทุนในอุปกรณ์เครื่องใช้ส านักงาน และเครื่องตกแต่ง และมอีตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัยถ์าวรร้อยละ 57.1 เงนิ
ลงทุนในบรษิทัร่วมเพิม่ขึน้ 7 ลา้นบาท ลกูหนี้ตามสญัญาเช่าการเงนิลดลง 36 ลา้นบาท สนิทรพัยไ์ม่หมุนเวยีนอื่นลดลง 
2 ลา้นบาท จากภาษเีงนิไดถู้กหกั ณ ทีจ่่าย  

สภาพคล่อง 

กระแสเงินสด 

ณ 31 ธนัวาคม 2558 บรษิทัมยีอดเงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดเพิม่ขึน้สทุธ ิ67 ลา้นบาท เป็น 215 ลา้น
บาท โดยเกดิจาก 

-เงนิสดสุทธไิดม้าจากการด าเนินงานของบรษิทั มจี านวน 207 ล้านบาท โดยสาเหตุหลกัเกดิจากก าไรก่อน
ค่าใชจ้่ายภาษีเงนิไดจ้ากการด าเนินงาน จ านวน 373 ลา้นบาท การเปลีย่นแปลงในลูกหนี้การคา้และลูกหนื้อื่นเพิม่ขึน้ 
45 ลา้นบาท สนิคา้คงเหลอืเพิม่ขึน้ 74 ลา้นบาท สนิทรพัยห์มุนเวยีนอื่นลดลง 4 ลา้นบาท ลกูหนี้ตามสญัญาเช่าการเงนิ
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ลดลง 39 ล้านบาท เจ้าหนี้การคา้และเจา้หนี้อื่นเพิม่ขึน้ 3 ล้านบาท หนี้สนิหมุนเวยีนอื่นลดลง 8 ล้านบาท และภาระ
ผูกพนัผลประโยชน์พนักงานลดลง 7 ลา้นบาท เงนิประกนัสญัญาจา้งเพิม่ขึน้ 5 ลา้นบาท ท าใหบ้รษิทัมเีงนิสดรบัจาก
การด าเนินงาน 289 ลา้นบาท และบรษิทัมกีารจ่ายดอกเบีย้ 28 ลา้นบาท จ่ายภาษีเงนิได้สุทธ ิ54 ลา้นบาท ส่งผลให้
บรษิทัมเีงนิสดสทุธไิดม้าจากการกจิกรรมด าเนินงาน 207 ลา้นบาท 

-เงนิสดสุทธใิชไ้ปในกจิกรรมการลงทุนของบรษิทั มจี านวน 168 ลา้นบาท เนื่องจากบรษิทัมเีงนิฝากธนาคาร
เพื่อการค ้าประกนัเพิม่ขึน้ 52 ลา้นบาท ปรบัปรุงระบบเครื่องปรบัอากาศภายในส านักงาน ซึอ้เฟอรน์ิเจอร์และอุปกรณ์
ส านกังาน รวม 117  ลา้นบาท 

-เงนิสดสทุธไิดม้าจากกจิกรรมการจดัหาเงนิของบรษิทั มจี านวน 27 ลา้นบาท เน่ืองจากบรษิทัมเีงนิกูย้มืระยะ
สัน้จากสถาบนัการเงนิเพิม่ขึน้ 147 ลา้นบาท เงนิสดรบัจากการขายและเช่ากลบัคนืเพิม่ขึน้ 71 ลา้นบาท ขณะทีบ่รษิทัมี
การจ่ายช าระหนี้สนิภายใต้สญัญาเช่าการเงนิ จ านวน 97 ล้านบาท จ่ายช าระหนี้เงนิกู้ยมืระยะเวลายาวจากสถาบนั
การเงนิ จ านวน 10 ลา้นบาท เงนิเบกิเกนิบญัชธีนาคารลดลง 1 ลา้นบาทและมกีารจ่ายเงนิปันผล จ านวน 108 ลา้นบาท 

อตัราส่วนสภาพคล่องท่ีส าคญั 

ณ 31 ธนัวาคม 2558 บรษิทัมอีตัราสว่นหนี้สนิต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ เท่ากบั 1.1 เท่า ใกลเ้คยีงกบัปี 2557 เป็น
ผลมาจากหนี้สนิที่เพิม่ขึน้ซึ่งส่วนใหญ่เกดิจากเจา้หนี้การค้าและเจา้หนี้อื่น หนี้สนิระยะยาว หนี้สนิภายใต้สญัญาเช่า
การเงนิ ขณะเดยีวกนัส่วนของผู้ถอืหุน้เพิม่ขึน้จากก าไรสุทธขิองปี อย่างไรกต็ามหนี้สนิทัง้หมดของบรษิทัเป็นหนี้สนิที่
เกดิจากการด าเนินงานตามปกต ิ

อตัราสว่นความสามารถช าระภาระผกูพนัในปี  2557 เท่ากบั 0.6 เท่า ลดลง 0.3 เท่า จากปี 2557 เน่ืองจากใน
ปี 2558 บรษิทัมกีระแสเงนิสดจากการด าเนินงาน 207 ลา้นบาท สาเหตุหลกัทีท่ าใหก้ระแสเงนิสดจากการด าเนินงาน
เพิ่มขึ้น เกิดจากลูกหนี้การค้าและลูกหนื้อื่นเพิ่มขึ้น 45 ล้านบาท สินค้าคงเหลือเพิ่มขึ้น 74 ล้านบาท สินทรัพย์
หมุนเวยีนอื่นลดลง 4 ลา้นบาท ลูกหนี้ตามสญัญาเช่าการเงนิลดลง 39 ลา้นบาท ในขณะทีเ่จา้หนี้การคา้และเจา้หนี้อื่น
เพิม่ขึน้ 3 ล้านบาท หนี้สนิหมุนเวยีนอื่นลดลง 8 ล้านบาท และภาระผูกพนัผลประโยชน์พนักงานลดลง 7 ล้านบาท 
หนี้สนิไม่หมุนเวยีนเพิม่ขึน้ 5 ลา้นบาท อกีทัง้บรษิทัมกีารจ่ายช าระหนี้สนิ 107 ลา้นบาท ซือ้สนิทรพัย ์122 ลา้นบาท  
และจ่ายเงนิปันผล 108 ลา้นบาท  

อตัราสว่นสภาพคล่องของบรษิทั ณ สิน้ปี 2558 เท่ากบั 1.5 เท่า ลดลงจากปี 2557 โดยเป็นผลมาจากบรษิทัมี
ระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ยลดลงจาก 60 วนัเหลือ 56 วนั แต่ระยะเวลาช าระหนี้ เพิ่มขึ้นจาก 52 วนัเป็น 62 วนั และ
ระยะเวลาการขายสนิค้าเฉลี่ยเพิม่ขึน้จาก 19 วนั เป็น 34 วนั ส่วนสภาพคล่องหมุนเรว็ ณ สิน้ปี  2558 เท่ากบั 0.9 
เท่ากบัปี 2557 เกดิจากลกูหนี้การคา้และลกูหนี้อื่นเพิม่ขึน้ 45 ลา้นบาท สว่นเจา้หนี้การคา้และเจา้หนี้อื่นเพิม่ขึน้ 3 ลา้น
บาท 
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แหล่งท่ีมาของเงินทุน 

หน้ีสิน 

หนี้สนิรวม ณ สิน้ปี 2558 เท่ากบั 1,797 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 141 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 8 เมื่อเปรยีบเทยีบกบัปี
ก่อน หนี้สนิรวมประกอบด้วยหนี้สนิหมุนเวยีนจ านวน 1,535 ล้านบาท คดิเป็นสดัส่วนร้อยละ 85 ต่อหนี้สนิรวม และ
หนี้สนิไม่หมุนเวยีนจ านวน 262 ลา้นบาท คดิเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 15 ต่อหนี้สนิรวม สาเหตุทีท่ าใหห้นี้สนิรวมเพิม่ขึน้เกดิ
จาก 

- หนี้สนิหมุนเวยีนจ านวน 1,535 ลา้นบาท เพิม่ขึน้รอ้ยละ 11 เกดิจากเงนิเบกิเกนิบญัชแีละเงนิกู้ยมืระยะสัน้
จากสถาบนัการเงนิเพิม่ขึน้ 145 ลา้นบาท เจา้หนี้การคา้และเจา้หนี้อื่นเพิม่ขึน้ 7 ลา้นบาท โดยมเีจา้หนี้การคา้เท่ากบั
989 ลา้นบาทลดลง 45 ลา้นบาท ซึง่มากกว่ารอ้ยละ 95 เป็นเจา้หนี้การคา้บรษิทัอื่น และบรษิทัมรีะยะเวลาช าระหนี้ 62 
วนั ส่วนเจา้หนี้อื่นมจี านวนเท่ากบั 172 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 52 ลา้นบาท ประกอบดว้ยค่าใชจ้่ายคา้งจ่าย รายไดร้อการ
รบัรู ้เจา้หนี้อื่น ๆ และดอกเบีย้คา้งจ่าย หนี้สนิระยะยาวทีถ่งึก าหนดช าระภายในหนึ่งปีเพิม่ขึน้ 5 ลา้นบาท ส่วนหนี้สนิ
หมุนเวยีนอื่นลดลง 8 ลา้นบาท  

- หนี้สนิไม่หมุนเวยีนจ านวน 262 ลา้นบาท ลดลงรอ้ยละ 3 เกดิจากเงนิกูร้ะยะยาวจากสถาบนัการเงนิลดลง 4 
ลา้นบาท หนี้สนิภายใตส้ญัญาเช่าการเงนิลดลง 11 ลา้นบาท สว่นภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังานเพิม่ขึน้ 2 ลา้นบาท  
และเงนิประกนัสญัญาจา้งเพิม่ขึน้ 5 ลา้นบาท 

ส่วนของผู้ถือหุ้น 

สว่นของผูถ้อืหุน้รวม ณ สิน้ปี 2558 เท่ากบั 1,569  ลา้นบาท เพิม่ขึน้รอ้ยละ 7 เน่ืองจากมกี าไรสทุธใินปี 2558 
จ านวน 206 ลา้นบาท และมกีารจ่ายเงนิปันผลในปี 2557  ในอตัราหุน้ละ 0.3 บาท รวมเป็นเงนิ 108 ลา้นบาท 
 

ภาระผกูพนัด้านหน้ีสินและการบริหารจดัการภาระนอกงบดลุ  

บรษิทัไดท้ าสญัญาเช่าด าเนินงาน ดงันี้ 

 สญัญาเช่ารถยนต ์ระยะเวลา 5 ปี เป็นสญัญาทีบ่อกเลกิได ้โดย ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2558 จ านวน
เงนิขัน้ต ่าทีต่อ้งจ่ายในอนาคตภายใน 1 ปี เป็นจ านวนเงนิ 6.3 ลา้นบาท ภายใน 1-3 ปี เป็นจ านวนเงนิ 13 ลา้นบาท และ
ภายใน 3-5 ปี เป็นจ านวนเงนิ 6 ลา้นบาท 

บรษิทัไดเ้ปิดเผยขอ้มลูไวแ้ลว้ในหมายเหตุประกอบงบการเงนิ ขอ้ 25.3 ของงบการเงนิปี 2558 

 

ปัจจยัท่ีอาจมีผลกระทบต่อฐานะการเงินหรือผลการด าเนินงานในอนาคต 

- ไม่ม ี-  


