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                 บริษัท เมโทรซิสเต็มส์คอร์ปอเรชั่น จำกัด (มหาชน)

แบบ 56-1

12. ฐานะการเงินและผลการดำเนินงาน

12.1  งบการเงิน
สรุปรายงานการตรวจสอบของผู้สอบบัญชีรับอนุญาตในระยะ 3 ปีที่ผ่านมา
รายงานการตรวจสอบงบการเงินของผู้สอบบัญชีรับอนุญาต ต่องบการเงินสำหรับปี 2547
ผู้สอบบัญชีได้ตรวจสอบงบดุล ณ วันที่ 31 ธันวาคม พ.ศ.2547 และพ.ศ.2546 งบกำไรขาดทุนรวม งบแสดงการเปลี่ยนแปลงในส่วนของผู้ถือหุ้นรวม และงบกระแสเงินสดรวม สำหรับปี สิ้นสุดวันเดียวกันของแต่ละปีของบริษัท เมโทรซิสเต็มส์คอร์ปอเรชั่น จำกัด (มหาชน) และบริษัทย่อย และได้ตรวจสอบงบดุล ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2547และ พ.ศ. 2546 งบกำไรขาดทุน งบแสดงการเปลี่ยนแปลงในส่วนของผู้ถือหุ้น และงบกระแสเงินสด สำหรับปี สิ้นสุดวันเดียวกันของแต่ละปีของบริษัท เมโทรซิสเต็มส์คอร์ปอเรชั่น จำกัด (มหาชน) ซึ่งผู้บริหารของกิจการเป็นผู้รับผิดชอบต่อความถูกต้องและครบถ้วนของข้อมูลในงบการเงินเหล่านี้ ผู้สอบบัญชีเป็นผู้รับผิดชอบในการแสดงความเห็นต่องบการเงินดังกล่าวจากผลการตรวจสอบของผู้สอบบัญชี  งบการเงินของบริษัทร่วมจำนวน 2 แห่งสำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2547และพ.ศ.2546 ตรวจสอบโดยผู้สอบบัญชีอื่น 
ผู้สอบบัญชีเห็นว่างบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะบริษัทแสดงฐานะการเงิน ผลการดำเนินงานและกระแสเงินสดโดยถูกต้องตามที่ควรในสาระสำคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป
รายงานการตรวจสอบงบการเงินของผู้สอบบัญชีรับอนุญาต ต่องบการเงินสำหรับปี 2546
ผู้สอบบัญชีได้ตรวจสอบงบดุล ณ วันที่ 31 ธันวาคม พ.ศ.2546 และพ.ศ.2545 งบกำไรขาดทุนรวม งบแสดงการเปลี่ยนแปลงในส่วนของผู้ถือหุ้นรวม และงบกระแสเงินสดรวม สำหรับปี สิ้นสุดวันเดียวกันของแต่ละปีของบริษัท เมโทรซิสเต็มส์คอร์ปอเรชั่น จำกัด (มหาชน) และบริษัทย่อย และได้ตรวจสอบงบดุล ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2546และ พ.ศ. 2545 งบกำไรขาดทุน งบแสดงการเปลี่ยนแปลงในส่วนของผู้ถือหุ้น และงบกระแสเงินสด สำหรับปี สิ้นสุดวันเดียวกันของแต่ละปีของบริษัท เมโทรซิสเต็มส์คอร์ปอเรชั่น จำกัด (มหาชน) ซึ่งผู้บริหารของกิจการเป็นผู้รับผิดชอบต่อความถูกต้องและครบถ้วนของข้อมูลในงบการเงินเหล่านี้ ผู้สอบบัญชีเป็นผู้รับผิดชอบในการแสดงความเห็นต่องบการเงินดังกล่าวจากผลการตรวจสอบของผู้สอบบัญชี  งบการเงินของบริษัทร่วมจำนวน 2 แห่งสำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2546 และพ.ศ.2545 ตรวจสอบโดยผู้สอบบัญชีอื่น 
ผู้สอบบัญชีเห็นว่างบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะบริษัทแสดงฐานะการเงิน ผลการดำเนินงานและกระแสเงินสดโดยถูกต้องตามที่ควรในสาระสำคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป
รายงานการตรวจสอบงบการเงินของผู้สอบบัญชีรับอนุญาต ต่องบการเงินสำหรับปี 2545
ผู้สอบบัญชีได้ตรวจสอบงบดุล ณ วันที่ 31 ธันวาคม พ.ศ.2545 และพ.ศ.2544 งบกำไรขาดทุนรวม งบแสดงการเปลี่ยนแปลงในส่วนของผู้ถือหุ้นรวม และงบกระแสเงินสดรวม สำหรับปี สิ้นสุดวันเดียวกันของแต่ละปีของบริษัท เมโทรซิสเต็มส์คอร์ปอเรชั่น จำกัด (มหาชน) และบริษัทย่อย และได้ตรวจสอบงบดุล ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2545และ พ.ศ. 2544 งบกำไรขาดทุน งบแสดงการเปลี่ยนแปลงในส่วนของผู้ถือหุ้น และงบกระแสเงินสด สำหรับปี สิ้นสุดวันเดียวกันของแต่ละปีของบริษัท เมโทรซิสเต็มส์คอร์ปอเรชั่น จำกัด (มหาชน) ซึ่งผู้บริหารของกิจการเป็นผู้รับผิดชอบต่อความถูกต้องและครบถ้วนของข้อมูลในงบการเงินเหล่านี้ ผู้สอบบัญชีเป็นผู้รับผิดชอบในการแสดงความเห็นต่องบการเงินดังกล่าวจากผลการตรวจสอบของผู้สอบบัญชี  งบการเงินของบริษัทร่วมจำนวน 2 แห่งสำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2545 และพ.ศ.2544 ตรวจสอบโดยผู้สอบบัญชีอื่น 
ผู้สอบบัญชีเห็นว่างบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะบริษัทแสดงฐานะการเงิน ผลการดำเนินงานและกระแสเงินสดโดยถูกต้องตามที่ควรในสาระสำคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป
	บริษัท เมโทรซิสเต็มส์คอร์ปอเรชั่น จำกัด (มหาชน)

	
	อัตราส่วนการวิเคราะห์
	
	

	 
	 
	 
	 เกิดขึ้นจริง 

	อัตราส่วนสภาพคล่อง (LIQUIDITY RATIO)
	 
	  31 ธ.ค. 2545 
	  31 ธ.ค. 2546 
	  31 ธ.ค. 2547 

	 
	อัตราส่วนสภาพคล่อง
	(เท่า)
	                0.81 
	                0.84 
	                0.97 

	 
	อัตราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว
	(เท่า)
	                0.49 
	                0.59 
	                0.65 

	 
	อัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด
	(เท่า)
	                0.04 
	                0.02 
	                0.27 

	 
	อัตราส่วนหมุนเวียนลูกหนี้การค้า
	(เท่า)
	                7.03 
	                5.90 
	                5.72 

	 
	ระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ย
	(วัน)
	                   51 
	                   61 
	                   63 

	 
	อัตราส่วนหมุนเวียนเจ้าหนี้
	(เท่า)
	                5.98 
	                6.55 
	                6.17 

	 
	ระยะเวลาชำระหนี้
	(วัน)
	                   60 
	                   55 
	                   58 

	 
	อัตราส่วนหมุนเวียนสินค้าคงเหลือ
	(เท่า)
	              10.82 
	              12.13 
	              12.56 

	 
	ระยะเวลาขายสินค้าเฉลี่ย
	(วัน)
	                   33 
	                   30 
	                   29 

	 
	CASH CYCLE
	(วัน)
	                   24 
	                   36 
	                   34 

	อัตราส่วนแสดงความสามารถในการหากำไร (PROFITABILITY RATIO)
	 
	 
	 
	 

	 
	อัตรากำไรขั้นต้น
	(%)
	13.80%
	13.54%
	14.64%

	 
	อัตรากำไรสุทธิ
	(%)
	1.23%
	1.56%
	1.88%

	 
	อัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ้น
	(%)
	8.89%
	10.25%
	12.22%

	อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการดำเนินงาน (EFFICIENCY RATIO)
	 
	 
	 
	 

	 
	อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์
	(%)
	2.43%
	2.96%
	3.82%

	 
	อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ถาวร
	(%)
	18.20%
	23.54%
	28.66%

	 
	อัตราการหมุนของสินทรัพย์
	(เท่า)
	                1.97 
	                1.90 
	                2.03 

	อัตราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงิน (FINANCIAL POLICY RATIO)
	 
	 
	 
	 

	 
	อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น
	(เท่า)
	                2.49 
	                2.44 
	                2.00 

	 
	อัตราส่วนความสามารถชำระดอกเบี้ย
	(เท่า)
	                1.84 
	                1.53 
	              12.86 

	 
	อัตราส่วนความสามารถชำระภาระผูกพัน CASH BASIS
	(เท่า)
	                0.12 
	                0.33 
	              (1.62) 

	 
	อัตราการจ่ายเงินปันผล
	(%)
	              36.66 
	              40.00 
	              37.27 

	ราคาต่อหุ้น
	 
	 
	 
	 

	 
	ราคาตามมูลค่า
	(บาท)
	                   10 
	                     1 
	                     1 

	 
	ราคาตามบัญชี
	(บาท)
	              22.32 
	                2.11 
	                2.27 

	 
	กำไรต่อหุ้นขั้นพื้นฐาน
	(บาท)
	                2.12 
	                0.25 
	                0.27 

	อัตราการเจริญเติบโต
	 
	 
	 
	 

	 
	รายได้จากการขายสินค้าและบริการ
	(%)
	25.47%
	10.82%
	11.24%

	 
	ต้นทุนขายสินค้าและบริการ
	(%)
	27.10%
	11.15%
	9.83%

	 
	ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร
	(%)
	22.55%
	19.24%
	13.91%

	 
	กำไร(ขาดทุน)สุทธิ
	(%)
	58.25%
	39.98%
	34.34%

	 
	สินทรัพย์รวม
	(%)
	13.34%
	16.13%
	(4.68%)


	บริษัท เมโทรซิสเต็มส์คอร์ปอเรชั่น จำกัด (มหาชน)
	 
	 
	(หน่วย:พันบาท)

	 
	ตรวจสอบแล้ว
	ตรวจสอบแล้ว
	ตรวจสอบแล้ว

	งบดุล
	เกิดขึ้นจริง
	เกิดขึ้นจริง
	เกิดขึ้นจริง

	 
	31-ธ.ค.-45
	31-ธ.ค.-46
	31-ธ.ค.-47

	 
	จำนวนเงิน
	%
	จำนวนเงิน
	%
	จำนวนเงิน
	%

	สินทรัพย์
	
	 
	
	 
	
	 

	สินทรัพย์หมุนเวียน
	
	 
	
	 
	
	 

	เงินสดและเงินฝากธนาคาร
	62,558
	2.97%
	85,192
	3.51%
	17,532
	0.76%

	เงินลงทุนระยะสั้น
	282
	0.01%
	
	 
	
	 

	ลูกหนี้การค้าสุทธิ
	582,952
	27.70%
	854,785
	35.23%
	807,447
	34.91%

	เงินให้กู้ยืมแก่บริษัทย่อย
	8,000
	0.38%
	9,000
	0.37%
	
	 

	สินค้าคงเหลือสุทธิ
	318,509
	15.13%
	292,979
	12.07%
	344,748
	14.91%

	ลูกหนี้ตามสัญญาซื้อขายเงินตราต่างประเทศล่วงหน้า
	27,121
	1.29%
	
	 
	
	 

	สินทรัพย์หมุนเวียนอื่น
	68,018
	3.23%
	84,164
	3.47%
	67,604
	2.92%

	รวมสินทรัพย์หมุนเวียน
	1,067,439
	50.72%
	1,326,120
	54.65%
	1,237,331
	53.50%

	เงินลงทุนซึ่งบันทึกโดยวิธีส่วนได้เสีย
	65,743
	3.12%
	71,829
	2.96%
	98,670
	4.27%

	เงินลงทุนระยะยาวอื่น
	76,384
	3.63%
	79,128
	3.26%
	112,128
	4.85%

	ลูกหนี้และเงินให้กู้ยืมแก่ลูกจ้าง
	366
	0.02%
	290
	0.01%
	206
	0.01%

	ที่ดิน อาคารและอุปกรณ์-สุทธิ
	869,470
	41.66%
	917,125
	37.80%
	835,850
	36.14%

	สินทรัพย์อื่น
	25,159
	0.85%
	31,883
	1.31%
	28,657
	1.24%

	รวมสินทรัพย์
	2,104,562
	100.00%
	2,426,376
	100.00%
	2,312,841
	100.00%

	หนี้สินหมุนเวียน
	
	 
	
	 
	
	 

	เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกู้ยืมจากสถาบันการเงิน
	584,725
	27.78%
	720,571
	29.70%
	345,998
	14.96%

	เจ้าหนี้การค้า
	519,509
	24.68%
	613,412
	25.28%
	706,629
	30.55%

	เจ้าหนี้ตามสัญญาซื้อขายเงินตราต่างประเทศล่วงหน้า
	27,065
	1.29%
	36
	0.00%
	237
	0.01%

	ส่วนของหนี้ระยะยาวที่ครบกำหนดชำระภายในหนี่งปี
	121,891
	5.79%
	159,882
	6.59%
	102,706
	4.44%

	หนี้สินหมุนเวียนอื่น
	68,083
	3.24%
	78,790
	3.25%
	114,584
	4.95%

	รวมหนี้สินหมุนเวียน
	1,321,273
	62.78%
	1,572,691
	64.82%
	1,270,155
	54.92%

	เงินกู้ยืมระยะยาว-สุทธิ
	180,559
	8.58%
	143,223
	5.90%
	272,896
	11.80%

	  หนี้สินอื่น
	
	 
	
	 
	
	 

	รวมหนี้สิน
	1,501,832
	71.36%
	1,715,915
	70.72%
	1,543,051
	66.72%

	ส่วนของผู้ถือหุ้น
	
	 
	
	 
	
	 

	ทุนจดทะเบียน
	360,000
	17.11%
	360,000
	14.84%
	360,000
	15.57%

	ทุนที่ออกและเรียกชำระแล้ว
	270,000
	12.83%
	337,153
	13.90%
	339,744
	14.69%

	ส่วนเกินมูลค่าหุ้น
	234,000
	11.12%
	234,000
	9.64%
	234,000
	10.12%

	กำไรสะสมจัดสรรแล้ว
	
	 
	
	 
	
	 

	สำรองตามกฎหมาย
	17,389
	0.83%
	20,755
	0.86%
	25,277
	1.09%

	ยังไม่ได้จัดสรร
	81,531
	3.87%
	118,553
	4.89%
	170,769
	7.38%

	ขาดทุนหลักทรัพย์-ในความต้องการตลาด
	(191)
	(0.01%)
	 
	 
	 
	 

	รวมส่วนของผู้ถือหุ้น
	602,729
	28.64%
	710,461
	29.28%
	769,790
	33.28%

	รวมหนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้น
	2,104,562
	100.00%
	2,426,376
	100.00%
	2,312,841
	100.00%


	บริษัท เมโทรซิสเต็มส์คอร์ปอเรชั่น จำกัด (มหาชน)

	 
	ตรวจสอบแล้ว
	ตรวจสอบแล้ว
	ตรวจสอบแล้ว

	 
	เกิดขึ้นจริง
	เกิดขึ้นจริง
	เกิดขึ้นจริง

	งบกำไรขาดทุน
	2545
	2546
	2547

	 
	จำนวนเงิน
	%
	จำนวนเงิน
	%
	จำนวนเงิน
	%

	รายได้
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	รายได้จากการขาย
	3,767,918
	96.74%
	4,127,263
	95.63%
	4,537,298
	94.57%

	รายได้ค่าเช่าและบริการ
	102,389
	2.63%
	161,635
	3.75%
	233,884
	4.87%

	รายได้อื่น
	24,649
	0.63%
	27,128
	0.63%
	26,653
	0.56%

	รวมรายได้
	3,894,956
	100.00%
	4,316,027
	100.00%
	4,797,835
	100.00%

	ค่าใช้จ่าย
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	ต้นทุนขายค่าเช่าและบริการ
	3,336,111
	85.65%
	3,707,978
	85.91%
	4,072,588
	84.88%

	ค่าใช้จ่ายในการขายและการบริหาร
	417,418
	10.72%
	497,198
	11.52%
	566,456
	11.81%

	เงินให้กู้ยืมแก่กิจการที่เกี่ยวข้องกันสงสัยจะสูญ
	51,300
	1.32%
	 
	0.00%
	 
	0.00%

	ดอกเบี้ยจ่าย
	65,246
	1.68%
	50,917
	1.18%
	45,734
	0.95%

	ภาษีเงินได้
	6,471
	0.17%
	4,859
	0.11%
	34,723
	0.72%

	รวมค่าใช้จ่าย
	3,876,546
	99.53%
	4,260,951
	98.72%
	4,719,501
	98.37%

	กำไรก่อนส่วนได้เสียในบริษัทย่อยและบริษัทร่วม
	18,410
	0.47%
	55,076
	1.28%
	78,334
	1.63%

	บวก :ส่วนแบ่งกำไรจากเงินลงทุนตามวิธีส่วนได้เสีย
	29,686
	0.76%
	12,246
	0.28%
	12,109
	0.25%

	กำไร (ขาดทุน) สุทธิ
	48,095
	1.23%
	67,322
	1.56%
	90,443
	1.89%

	กำไร (ขาดทุน) สุทธิขั้นพื้นฐานต่อหุ้น * (บาท)
	2.12
	 
	0.25
	 
	0.27
	 

	มูลค่าที่ตราไว้ (บาท/หุ้น)
	10
	 
	1
	 
	1
	 


	บริษัท เมโทรซิสเต็มส์คอร์ปอเรชั่น จำกัด (มหาชน)
	
	 
	 
	(หน่วย:พันบาท)

	 
	 
	ตรวจสอบแล้ว
	ตรวจสอบแล้ว
	ตรวจสอบแล้ว

	 
	 
	เกิดขึ้นจริง
	เกิดขึ้นจริง
	เกิดขึ้นจริง

	งบแสดงการเปลี่ยนแปลงในส่วนของผู้ถือหุ้น
	2545
	2546
	2547

	 
	 
	จำนวนเงิน
	จำนวนเงิน
	จำนวนเงิน

	ทุนเรือนหุ้น
	 
	 
	 
	 

	  หุ้นสามัญ
	 
	 
	 
	 

	     ยอดต้นงวด
	 
	180,000
	270,000
	337,153

	     เพิ่มระหว่างงวด
	 
	              90,000 
	              67,153 
	               2,591 

	     ลดระหว่างงวด
	 
	0
	0
	0

	     ยอดปลายงวด
	 
	270,000
	337,153
	339,744

	ส่วนเกินทุน
	 
	 
	 
	 

	  ส่วนเกินมูลค่าหุ้น
	 
	 
	 
	 

	     ยอดต้นงวด
	 
	234,000
	234,000
	234,000

	     เพิ่มระหว่างงวด
	 
	0
	0
	0

	     ลดระหว่างงวด
	 
	0
	0
	0

	     ยอดปลายงวด
	 
	234,000
	234,000
	234,000

	กำไรสะสม
	 
	 
	 
	 

	  จัดสรรแล้ว
	 
	 
	 
	 

	    สำรองตามกฎหมาย
	 
	 
	 
	 

	     ยอดต้นงวด
	 
	14,084
	17,389
	20,755

	     เพิ่มระหว่างงวด
	 
	3,305
	3,366
	4,522

	     ลดระหว่างงวด
	 
	0
	0
	0

	     ยอดปลายงวด
	 
	17,389
	20,755
	25,277

	  ยังไม่จัดสรร
	 
	 
	 
	 

	     ยอดต้นงวด
	 
	51,583
	81,531
	118,553

	     เพิ่มระหว่างงวด
	 
	51,485
	67,387
	90,443

	     ลดระหว่างงวด
	 
	(21,537)
	(30,366)
	             (38,226) 

	     ยอดปลายงวด
	 
	81,531
	118,553
	170,769

	ขาดทุนสุทธิที่ยังไม่เกิดของหลักทรัพย์หุ้นทุน
	 
	 
	 
	 

	 -ในความต้องการตลาด-ไม่หมุนเวียน
	 
	 
	 
	 

	     ยอดต้นงวด
	 
	(250)
	(191)
	0

	     เพิ่มระหว่างงวด
	 
	0
	0
	0

	     ลดระหว่างงวด
	 
	59
	191
	0

	     ยอดปลายงวด
	 
	(191)
	0
	0

	รวมส่วนของผู้ถือหุ้น
	 
	602,729
	710,461
	769,790


	บริษัท เมโทรซิสเต็มส์คอร์ปอเรชั่น จำกัด (มหาชน)                                                                            
	 
	 
	(หน่วย:พันบาท)

	 
	ตรวจสอบแล้ว
	ตรวจสอบแล้ว
	ตรวจสอบแล้ว

	 
	เกิดขึ้นจริง
	เกิดขึ้นจริง
	เกิดขึ้นจริง

	งบกระแสเงินสด
	2545
	2546
	2547

	 
	จำนวนเงิน
	จำนวนเงิน
	จำนวนเงิน

	กระแสเงินสดจากกิจกรรมดำเนินงาน
	 
	 
	 

	กำไรสุทธิ (ขาดทุนสุทธิ)
	48,095
	67,322
	90,443

	ปรับกระทบยอดกำไรสุทธิเป็นเงินสดรับสุทธิจากกิจกรรมดำเนินงาน
	 
	 
	 

	ค่าเสื่อมราคาทรัพย์สิน
	95,180
	142,937
	158,158

	รายจ่ายรอการตัดบัญชีตัดจ่าย
	5,407
	4,185
	3,624

	หนี้สงสัยจะสูญ
	(4,048)
	2,017
	(553)

	สำรองสินค้าล้าสมัย
	(655)
	(4,434)
	7,364

	เงินให้กู้ยืมระยะสั้นแก่กิจการที่เกี่ยวข้องสงสัยจะสูญ
	51,300
	(2,800)
	(700)

	กำไร(ขาดทุน) จากการจำหน่ายหลักทรัพย์หุ้นทุนในความต้องการของตลาด
	 
	(81)
	 

	กำไร(ขาดทุน )จากการจำหน่ายทรัพย์สินถาวร
	(979)
	(2,451)
	(4,303)

	ขาดทุนจากทรัพย์สินตัดบัญชี
	 
	19
	 

	ทรัพย์สินบริจาค
	 
	 
	305

	กำไร(ขาดทุน)จากอัตราแลกเปลี่ยน
	(15)
	579
	1,455

	กำไรจากการจำหน่ายเงินลงทุนในบริษัทย่อย
	 
	(50)
	 

	กำไรจากการจำหน่ายเงินลงทุนในบริษัทร่วม
	(500)
	(7,119)
	(5,484)

	ส่วนแบ่งกำไรจากเงินลงทุนในบริษัทร่วมตามวิธีส่วนได้เสีย
	 
	(2,327)
	 

	ส่วนแบ่งกำไรจากเงินลงทุนในบริษัทย่อยตามวิธีส่วนได้เสีย
	(4,186)
	(9,919)
	(6,625)

	ส่วนเกินราคาทุนที่สูงกว่าราคาตามบัญชี (ราคาตามบัญชี-ที่สูงกว่าราคาทุน)
	 
	 
	 

	 ของเงินลงทุนในบริษัทร่วมตัดบัญชี
	116
	116
	58

	รายการปรับปรุงกำไรสะสมปีก่อน
	3,390
	 
	 

	ส่วนลดมูลค่าสัญญาซื้อขายเงินล่วงหน้ารอตัดบัญชีตัดจ่าย
	11
	23
	 

	การเปลี่ยนแปลงในส่วนประกอบของเงินทุนดำเนินงาน
	 
	 
	 

	ลูกหนี้การค้า (เพิ่มขึ้น) ลดลง
	(60,864)
	(273,849)
	47,891

	สินค้าคงเหลือ (เพิ่มขึ้น) ลดลง
	(24,265)
	29,964
	(59,133)

	สินทรัพย์หมุนเวียนอื่น (เพิ่มขึ้น) ลดลง
	(2,414)
	(16,135)
	16,537

	สินทรัพย์อื่น (เพิ่มขึ้น) ลดลง
	23,509
	(9,848)
	6,285

	เจ้าหนี้การค้าเพิ่มขึ้น (ลดลง)
	(77,115)
	93,337
	91,580

	หนี้สินหมุนเวียนอื่นเพิ่มขึ้น (ลดลง)
	2,063
	10,751
	36,200

	         เงินสดสุทธิจากกิจกรรมดำเนินงาน
	54,031
	22,236
	383,102

	กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน
	 
	 
	 

	เงินลงทุนระยะยาว (เพิ่มขึ้น) ลดลง
	(10,131)
	(2,750)
	(33,000)

	เงินลงทุนในบริษัทย่อยเพิ่มขึ้น
	 
	 
	(14,790)

	เงินให้กู้ยืมแก่บริษัทย่อย(เพิ่มขึ้น) ลดลง
	11,060
	1,800
	9,700

	ลูกหนี้และเงินให้กู้ยืมแก่ลูกจ้าง (เพิ่มขึ้น) ลดลง
	17.5
	75.5
	84.7

	ซื้อทรัพย์สินถาวรเพิ่มขึ้น
	(141,822)
	(61,658)
	(37,609)

	สินทรัพย์ไม่มีตัวตนเพิ่มขึ้น
	 
	 
	(6,683)

	เงินสดรับจากการจำหน่ายทรัพย์สินถาวร
	4,509
	15,612
	7,473

	เงินสดรับจากการจำหน่ายเงินลงทุนในหลักทรัพย์
	 
	559
	 

	เงินสดรับจากการจำหน่ายบริษัทย่อย
	 
	50
	 

	เงินสดรับจากการจำหน่ายบริษัทร่วม
	 
	13,230
	 

	          เงินสดสุทธิจากกิจกรรมลงทุน
	(136,367)
	(33,082)
	(74,824)

	
	
	
	

	บริษัท เมโทรซิสเต็มส์คอร์ปอเรชั่น จำกัด (มหาชน)                                                                            
	 
	 
	(หน่วย:พันบาท)

	 
	ตรวจสอบแล้ว
	ตรวจสอบแล้ว
	ตรวจสอบแล้ว

	 
	เกิดขึ้นจริง
	เกิดขึ้นจริง
	เกิดขึ้นจริง

	งบกระแสเงินสด(ต่อ)
	2545
	2546
	2547

	 
	จำนวนเงิน
	จำนวนเงิน
	จำนวนเงิน

	กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน
	 
	 
	 

	เงินสดรับ(ชำระคืน)เงินเบิกเกินบัญชีธนาคาร
	17,618
	37,617
	(39,923)

	เงินสดรับจากเงินกู้ยืมจากบริษัทการเงินเพิ่มขึ้น
	329,161
	98,230
	(334,650)

	เงินสดรับจากเงินกู้ยืมจากบริษัทย่อย
	 
	 
	 

	เงินสดรับจาก (ชำระคืน) เงินกู้ยืมจากบริษัทอื่น
	(57,463)
	 
	 

	เงินสดรับจาก (ชำระคืน) เงินกู้ยืมจากบุคคลที่เกี่ยวข้อง
	(122,140)
	 
	 

	ส่วนของหนี้ระยะยาวที่ครบกำหนดชำระภายในหนึ่งปี-เพิ่มขึ้น (ลดลง
	(507)
	37,991
	(57,176)

	เงินสดรับจาก (ชำระคืน) เงินกู้ยืมระยะยาวเพิ่มขึ้น
	(81,563)
	(73,391)
	173,800

	หนี้สินอื่นไม่หมุนเวียนอื่นลดลง
	(25,000)
	 
	 

	เจ้าหนี้การค้าเช่าซื้อเพิ่มขึ้น (ลดลง)
	(13,039)
	(107,120)
	(86,876)

	เพิ่มทุนหุ้นสามัญ
	90,000
	67,153
	2,591

	เงินปันผลจ่าย
	(18,000)
	(27,000)
	(33,704)

	         เงินสดสุทธิได้มาจาก(ใช้ไปใน)กิจกรรมจัดหาเงิน
	119,067
	33,480
	(375,940)

	ผลกระทบจากอัตราแลกเปลี่ยนในเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด
	0
	1
	1

	เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิ่มขึ้น (ลดลง)
	36,731
	22,634
	(67,660)

	เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ 1 มกราคม
	25,826
	62,558
	85,192

	เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ 31 มกราคม
	62,557
	85,192
	17,532

	ข้อมูลกระแสเงินสดเปิดเผยเพิ่มเติม
	 
	 
	 

	เงินสดจ่ายในระหว่างปี สำหรับ
	 
	 
	 

	ดอกเบี้ยจ่าย
	65,407
	51,655
	36,038

	ภาษีเงินได้
	18,478
	18,134
	26,389

	รายการที่มิใช่เงินสด
	 
	 
	 

	กำไร(ขาดทุน) ที่ยังไม่เกิดขึ้นของหลักทรัพย์
	 
	 
	 

	  หุ้นทุนในความต้องการของตลาด-เผื่อขาย
	59
	0
	0

	  รายการเช่าซื้อทรัพย์สิน
	 
	           143,175 
	             42,749 


	บริษัท เมโทรซิสเต็มส์คอร์ปอเรชั่น จำกัด (มหาชน) และ บริษัทย่อย

	อัตราส่วนการวิเคราะห์

	 
	 
	 
	เกิดขึ้นจริง

	อัตราส่วนสภาพคล่อง (LIQUIDITY RATIO)
	 
	  31 ธ.ค. 2545 
	  31 ธ.ค. 2546 
	  31 ธ.ค. 2547 

	 
	อัตราส่วนสภาพคล่อง
	(เท่า)
	               0.85 
	               0.87 
	                 1.01 


	 
	อัตราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว
	(เท่า)
	               0.53 
	               0.61 
	                 0.69 

	 
	อัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด
	(เท่า)
	               0.03 
	               0.03 
	                 0.26 

	 
	อัตราส่วนหมุนเวียนลูกหนี้การค้า
	(เท่า)
	               7.09 
	               6.09 
	                 5.65 

	 
	ระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ย
	(วัน)
	                  51 
	                  59 
	                    62 

	 
	อัตราส่วนหมุนเวียนเจ้าหนี้
	(เท่า)
	               6.07 
	               6.53 
	               6.40 

	 
	ระยะเวลาชำระหนี้
	(วัน)
	                  59 
	                  55 
	                    61 

	 
	อัตราส่วนหมุนเวียนสินค้าคงเหลือ
	(เท่า)
	             11.05 
	             12.76 
	               12.41 

	 
	ระยะเวลาขายสินค้าเฉลี่ย
	(วัน)
	                  33 
	                  28 
	                    29 

	 
	CASH CYCLE
	(วัน)
	                  24 
	                  32 
	                    32 

	อัตราส่วนแสดงความสามารถในการหากำไร (PROFITABILITY RATIO)
	 
	 
	 
	 

	 
	อัตรากำไรขั้นต้น
	(%)
	14.66%
	13.88%
	15.11%

	 
	อัตรากำไรสุทธิ
	(%)
	1.41%
	1.39%
	1.72%

	 
	อัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ้น
	(%)
	10.66%
	9.83%
	11.84%

	อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการดำเนินงาน (EFFICIENCY RATIO)
	 
	 
	 
	 

	 
	อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์
	(%)
	2.84%
	2.80%
	3.61%

	 
	อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ถาวร
	(%)
	19.79%
	23.60%
	28.60%

	 
	อัตราการหมุนของสินทรัพย์
	(เท่า)
	               1.26 
	               2.01 
	                 2.10 

	อัตราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงิน (FINANCIAL POLICY RATIO)
	 
	 
	 
	 

	 
	อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น
	(เท่า)
	               2.53 
	               2.50 
	                 2.10 

	 
	อัตราส่วนความสามารถชำระดอกเบี้ย
	(เท่า)
	               2.16 
	               2.10 
	               12.93 

	 
	อัตราส่วนความสามารถชำระภาระผูกพัน CASH BASIS
	(เท่า)
	               0.11 
	               0.42 
	              ( 1.63) 

	 
	อัตราการจ่ายเงินปันผล
	(%)
	30.50%
	56.14%
	37.12%

	ราคาต่อหุ้น
	 
	 
	 
	 

	 
	ราคาตามมูลค่า
	(บาท)
	                  10 
	                    1 
	                      1 

	 
	ราคาตามบัญชี
	(บาท)
	             23.09 
	               2.18 
	                 2.35 

	 
	กำไรต่อหุ้นขั้นพื้นฐาน
	(บาท)
	               2.60 
	               0.25 
	                 0.27 

	อัตราการเจริญเติบโต
	 
	 
	 
	 

	 
	รายได้จากการขายสินค้าและบริการ
	(%)
	27.01%
	14.44%
	10.08%

	 
	ต้นทุนขายสินค้าและบริการ
	(%)
	28.38%
	15.48%
	8.47%

	 
	ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร
	(%)
	15.73%
	14.10%
	15.46%

	 
	กำไรสุทธิ
	(%)
	156.56%
	13.22%
	35.88%

	 
	สินทรัพย์รวม
	(%)
	12.84%
	17.07%
	(3.42%)

	บริษัท เมโทรซิสเต็มส์คอร์ปอเรชั่น จำกัด (มหาชน) และบริษัทย่อย
	(หน่วย:พันบาท)

	 
	ตรวจสอบแล้ว
	ตรวจสอบแล้ว
	ตรวจสอบแล้ว

	งบดุล
	เกิดขึ้นจริง
	เกิดขึ้นจริง
	เกิดขึ้นจริง

	 
	31-ธ.ค.-45
	31-ธ.ค.-46
	31-ธ.ค.-47

	 
	จำนวนเงิน
	%
	จำนวนเงิน
	%
	จำนวนเงิน
	%

	สินทรัพย์
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	สินทรัพย์หมุนเวียน
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	เงินสดและเงินฝากธนาคาร
	104,025
	4.76%
	108,978
	4.26%
	60,164
	2.43%

	เงินลงทุนระยะสั้น
	1,032
	0.01%
	2,500
	0.10%
	2,500
	0.10%

	ลูกหนี้การค้าสุทธิ
	636,601
	28.90%
	929,888
	36.31%
	896,795
	36.26%

	สินค้าคงเหลือสุทธิ
	328,598
	14.92%
	314,992
	12.30%
	373,193
	15.09%

	ลูกหนี้ตามสัญญาซื้อขายเงินตราต่างประเทศล่วงหน้า
	27,121
	1.23%
	 
	 
	 
	 

	สินทรัพย์หมุนเวียนอื่น
	81,524
	3.70%
	98,470
	3.85%
	80,217
	3.24%

	รวมสินทรัพย์หมุนเวียน
	1,178,900
	53.53%
	1,454,828
	56.81%
	1,412,869
	57.13%

	เงินลงทุนซึ่งบันทึกโดยวิธีส่วนได้เสีย
	25,555
	1.16%
	21,655
	0.85%
	27,081
	1.09%

	เงินลงทุนระยะยาวอื่น
	76,384
	3.47%
	106,292
	4.15%
	131,002
	5.30%

	ลูกหนี้และเงินให้กู้ยืมแก่ลูกจ้าง
	366
	0.02%
	290
	0.01%
	206
	0.01%

	ที่ดิน อาคารและอุปกรณ์-สุทธิ
	891,957
	40.50%
	940,728
	36.74%
	869,192
	35.14%

	สินทรัพย์อื่น
	29,257
	1.33%
	37,053
	1.45%
	32,904
	1.33%

	รวมสินทรัพย์
	2,202,419
	100.00%
	2,560,847
	100.00%
	2,473,254
	100.00%

	หนี้สินหมุนเวียน
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกู้ยืมจากธนาคาร
	588,725
	26.73%
	724,571
	28.29%
	351,998
	14.23%

	เจ้าหนี้การค้า
	564,255
	25.62%
	694,596
	27.12%
	802,109
	32.43%

	เจ้าหนี้ตามสัญญาซื้อขายเงินตราต่างประเทศล่วงหน้า
	27,065
	1.23%
	36
	0.00%
	237
	0.01%

	ส่วนของหนี้ระยะยาวที่ครบกำหนดชำระภายในหนี่งปี
	123,453
	5.61%
	161,381
	6.30%
	108,750
	4.40%

	หนี้สินหมุนเวียนอื่น
	90,968
	4.13%
	98,296
	3.84%
	131,353
	5.31%

	รวมหนี้สินหมุนเวียน
	1,394,466
	63.32%
	1,678,880
	65.56%
	1,394,447
	56.38%

	เงินกู้ยืมระยะยาว-สุทธิ
	184,555
	8.38%
	145,978
	5.70%
	281,555
	11.38%

	รวมหนี้สิน
	1,579,022
	71.69%
	1,824,859
	71.26%
	1,676,002
	67.77%

	ส่วนของผู้ถือหุ้น
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	ทุนจดทะเบียน
	360,000
	16.35%
	360,000
	14.06%
	360,000
	14.56%

	ทุนที่ออกและเรียกชำระแล้ว
	270,000
	12.26%
	337,153
	13.17%
	339,744
	13.74%

	ส่วนเกินมูลค่าหุ้น
	234,000
	10.62%
	234,000
	9.14%
	234,000
	9.46%

	กำไร(ขาดทุน)สะสมจัดสรรแล้ว-สำรองตามกฎหมาย
	17,389
	0.79%
	20,755
	0.81%
	25,277
	1.02%

	กำไร(ขาดทุน)สะสมยังไม่จัดสรร
	92,450
	4.20%
	132,238
	5.16%
	184,100
	7.44%

	       รวมส่วนของผู้ถือหุ้นใหญ่
	613,839
	 
	724,146
	 
	783,121
	 

	ส่วนของผู้ถือหุ้นส่วนน้อย
	9,749
	0.44%
	11,842
	0.46%
	14,130
	0.57%

	ขาดทุนสุทธิที่ยังไม่เกิดของหลักทรัพย์หุ้นทุนในความต้องการตลาดไม่หมุนเวียน
	(191)
	(0.01%)
	 
	 
	 
	 

	รวมส่วนของผู้ถือหุ้น
	623,397
	28.31%
	735,988
	28.74%
	797,252
	32.23%

	รวมหนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้น
	2,202,419
	100.00%
	2,560,847
	100.00%
	2,473,254
	100.00%


	บริษัท เมโทรซิสเต็มส์คอร์ปอเรชั่น จำกัด (มหาชน) และบริษัทย่อย                                      
	
	 
	(หน่วย:พันบาท)
	

	 
	ตรวจสอบแล้ว
	ตรวจสอบแล้ว
	ตรวจสอบแล้ว

	 
	เกิดขึ้นจริง
	เกิดขึ้นจริง
	เกิดขึ้นจริง

	งบกำไรขาดทุน
	2545
	2546
	2547

	 
	จำนวนเงิน
	%
	จำนวนเงิน
	%
	จำนวนเงิน
	%

	รายได้
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	รายได้จากการขาย
	3,975,774
	94.96%
	4,514,042
	94.10%
	4,895,811
	92.82%

	รายได้ค่าเช่าและบริการ
	191,565
	4.58%
	255,158
	5.32%
	352,611
	6.69%

	ดอกเบี้ยรับ
	0
	0.00%
	 
	0.00%
	 
	0.00%

	รายได้อื่น
	19,281
	0.46%
	28,069
	0.59%
	25,950
	0.49%

	รวมรายได้
	4,186,620
	100.00%
	4,797,269
	100.00%
	5,274,372
	100.00%

	ค่าใช้จ่าย
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	ต้นทุนขายค่าเช่าและบริการ
	3,556,566
	84.95%
	4,107,218
	85.62%
	4,455,256
	84.47%

	ค่าใช้จ่ายในการขายและการบริหาร
	487,472
	11.57%
	555,841
	11.59%
	641,736
	12.17%

	ดอกเบี้ยจ่าย
	66,157
	1.66%
	51,549
	1.07%
	46,427
	0.88%

	ภาษีเงินได้
	12,466
	0.30%
	12,808
	0.27%
	43,569
	0.83%

	รวมค่าใช้จ่าย
	4,122,661
	98.47%
	4,727,416
	98.54%
	5,186,988
	98.34%

	กำไรก่อนส่วนได้เสียในบริษัทย่อยและบริษัทร่วม
	63,960
	1.53%
	69,853
	1.46%
	87,384
	1.66%

	บวก :ส่วนแบ่งกำไรจากเงินลงทุนตามวิธีส่วนได้เสีย
	500
	0.01%
	2,327
	0.05%
	5,484
	0.10%

	กำไรก่อนส่วนของผู้ถือหุ้นส่วนน้อยและก่อนรายการพิเศษ
	64,459
	1.54%
	72,180
	1.50%
	92,867
	1.76%

	หัก กำไร(ขาดทุน)สุทธิส่วนของผู้ถือหุ้นส่วนน้อย
	(5,445)
	(0.13%)
	(5,363)
	(0.11%)
	(2,079)
	(0.04%)

	กำไร(ขาดทุน)สุทธิ
	59,015
	1.41%
	66,817
	1.39%
	90,789
	1.72%

	กำไร (ขาดทุน) สุทธิขั้นพื้นฐานต่อหุ้น * (บาท)
	2.6
	 
	0.2453
	 
	0.2680
	 

	มูลค่าที่ตราไว้ (บาท/หุ้น)
	10
	 
	1
	 
	1
	 


	บริษัท เมโทรซิสเต็มส์คอร์ปอเรชั่น จำกัด (มหาชน) และบริษัทย่อย                                          
	 
	 (หน่วย:พันบาท)

	 
	ตรวจสอบแล้ว
	ตรวจสอบแล้ว
	ตรวจสอบแล้ว

	 
	เกิดขึ้นจริง
	เกิดขึ้นจริง
	เกิดขึ้นจริง

	งบกระแสเงินสด
	2545
	2546
	2547

	 
	จำนวนเงิน
	จำนวนเงิน
	จำนวนเงิน

	กระแสเงินสดจากกิจกรรมดำเนินงาน
	 
	 
	 

	กำไรสุทธิ
	59,015
	66,817
	90,789

	ปรับกระทบยอดกำไรสุทธิเป็นเงินสดรับสุทธิจาก
	 
	 
	 

	ค่าเสื่อมราคาทรัพย์สิน
	110,382
	149,415
	168,065

	รายจ่ายรอการตัดบัญชีตัดจ่าย
	4,522
	4,185
	3,624

	หนี้สงสัยจะสูญ
	(6,000)
	1,330
	10,457

	สำรองสินค้าล้าสมัย
	(657)
	(4,425)
	7,376

	เงินให้กู้ยืมระยะสั้นแก่กิจการที่เกี่ยวข้องกันลงลัยจะสูญลดลง
	 
	 
	(700)

	(กำไร)ขาดทุนจากการจำหน่ายทรัพย์สินถาวร
	(2,004)
	(2,853)
	(3,830)

	ทรัพย์สินบริจาค
	 
	 
	305

	ขาดทุนจากทรัพย์สินตัดบัญชี
	885
	19
	 

	(กำไร)ขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยน
	(15)
	574
	1,454

	(กำไร)ขาดทุนจากการจำหน่ายเงินลงทุนในหลักทรัพย์
	 
	(81)
	 

	(กำไร)ขาดทุนจากการจำหน่ายเงินลงทุนในบริษัทร่วม
	 
	(7,119)
	 

	ส่วนได้เสียในขาดทุนสุทธิของบริษัทร่วม
	(500)
	(2,327)
	5,484

	ส่วนเกินราคาทุนที่สูงกว่าราคาตามบัญชีของเงินลงทุนในบริษัทย่อยตัดบัญชี 
	 
	 
	 

	ส่วนเกินราคาทุนที่สูงกว่าราคาตามบัญชี (ราคาตามบัญชี
	 
	 
	 

	  -ที่สูงกว่าราคาทุน) ของเงินลงทุนในบริษัทร่วมตัดบัญชี
	116
	116
	58

	รายการปรับปรุงกำไรสะสมปีก่อน
	3,390
	134
	 

	ส่วนลดมูลค่าสัญญาซื้อขายเงินล่วงหน้ารอตัดบัญชีตัดจ่าย
	11
	23
	 

	ส่วนของผู้ถือหุ้นส่วนน้อยในขาดทุน(กำไร) สุทธิของบริษัทย่อย
	(1,947)
	2,093
	2,289

	ผลขาดทุนเกินทุนในส่วนได้เสียของบริษัทย่อย
	7,391
	3,600
	 

	สัดส่วนการถือหุ้นลดลงจากการจำหน่ายเงินลงทุนในบริษัทย่อย
	 
	(396)
	 

	การเปลี่ยนแปลงในส่วนประกอบของเงินทุนดำเนินงาน
	 
	 
	 

	ลูกหนี้การค้า (เพิ่มขึ้น) ลดลง
	(91,911)
	(294,615)
	22,637

	สินค้าคงเหลือ (เพิ่มขึ้น) ลดลง
	(25,489)
	18,031
	(65,577)

	สินทรัพย์หมุนเวียนอื่น (เพิ่มขึ้น) ลดลง
	308
	(16,934)
	18,230

	สินทรัพย์อื่น (เพิ่มขึ้น) ลดลง
	21,405
	(10,919)
	7,207

	เจ้าหนี้การค้าเพิ่มขึ้น (ลดลง)
	(42,647)
	129,777
	105,875

	เจ้าหนี้ตามสัญญาซื้อขายเงินตราต่างประเทศล่วงหน้า
	22
	78
	383

	หนี้สินหมุนเวียนอื่นเพิ่มขึ้น (ลดลง)
	8,258
	7,294
	33,144

	        เงินสดสุทธิจากกิจกรรมดำเนินงาน
	44,537
	43,814
	396,302

	กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน
	 
	 
	 

	เงินฝากธนาคารประจำ (เพิ่มขึ้น) ลดลง
	4,670
	 
	 

	เงินลงทุนระยะยาว(เพิ่มขึ้น)ลดลง
	 
	(29,914)
	(24,710)

	ลูกหนี้และเงินให้กู้ยืมแก่ลูกจ้าง (เพิ่มขึ้น) ลดลง
	18
	76
	85

	บริษัท เมโทรซิสเต็มส์คอร์ปอเรชั่น จำกัด (มหาชน) และบริษัทย่อย                                          
	 
	 (หน่วย:พันบาท)

	 
	ตรวจสอบแล้ว
	ตรวจสอบแล้ว
	ตรวจสอบแล้ว

	 
	เกิดขึ้นจริง
	เกิดขึ้นจริง
	เกิดขึ้นจริง

	งบกระแสเงินสด(ต่อ)
	2545
	2546
	2547

	 
	จำนวนเงิน
	จำนวนเงิน
	จำนวนเงิน

	ซื้อเงินลงทุนในบริษัทร่วมเพิ่มขึ้น
	 
	13,230
	 

	ซื้อทรัพย์สินถาวรเพิ่มขึ้น
	(146,699)
	(69,963)
	(46,407)

	สินทรัพย์ไม่มีตัวตนเพิ่มขึ้น
	 
	 
	(6,683)

	เงินสดรับจากการจำหน่ายทรัพย์สินถาวร
	87,791
	16,724
	10,780

	เงินสดรับจากการจำหน่ายเงินลงทุนในหลักทรัพย์
	 
	559
	 

	เงินลงทุนชั่วคราวเพิ่มขึ้น
	 
	(1,750)
	 

	          เงินสดสุทธิจากกิจกรรมลงทุน
	(54,221)
	(71,038)
	(66,935)

	กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน
	 
	 
	 

	เงินสดรับ (ชำระคืน) เงินเบิกเกินบัญชีธนาคาร
	10,126
	37,617
	(39,923)

	เงินสดรับ(ชำระคืน)จากเงินกู้ยืมจากบริษัทการเงินเพิ่มขึ้น
	333,161
	98,230
	(332,650)

	เงินสดรับจาก (ชำระคืน) เงินกู้ยืมจากบริษัทอื่น
	(57,463)
	 
	 

	เงินสดรับจาก (ชำระคืน) เงินกู้ยืมจากบุคคลที่เกี่ยวข้อง
	(122,140)
	 
	 

	ส่วนของหนี้ระยะยาวที่ครบกำหนดชำระภายในหนึ่งปี เพิ่มขึ้น (ลดลง)
	(45,918)
	37,928
	(52,631)

	หนี้สินระยะยาวเพิ่มขึ้น
	(112,487)
	(74,152)
	173,000

	เจ้าหนี้เช่าซื้อลดลง
	(12,204)
	(107,599)
	(94,865)

	เพิ่มทุนหุ้นสามัญ
	90,000
	67,153
	2,591

	เงินปันผลจ่าย
	(18,000)
	(27,000)
	(33,704)

	       เงินสดสุทธิจากกิจกรรมจัดหาเงิน
	65,075
	32,176
	(378,183)

	ผลกระทบจากอัตราแลกเปลี่ยนในเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิ่มขึ้น
	 
	1
	1

	เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิ่มขึ้น (ลดลง)
	55,392
	4,952
	(48,816)

	เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ 1 มกราคม
	49,383
	104,025
	108,978

	เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ 31 ธันวาคม
	104,775
	108,977
	60,162

	ข้อมูลกระแสเงินสดเปิดเผยเพิ่มเติม
	 
	 
	 

	เงินสดจ่ายในระหว่างปี สำหรับ
	 
	 
	 

	ดอกเบี้ยจ่าย
	70,440
	53,090
	37,617

	ภาษีเงินได้
	25,276
	26,435
	35,821

	รายการที่มิใช่เงินสด
	 
	 
	 

	กำไร(ขาดทุน)ที่ยังไม่เกิดขึ้นของหลักทรัพย์
	 
	 
	 

	   หุ้นทุนในความต้องการตลาด-เผื่อขาย
	59
	0
	0

	รายการเช่าซื้อทรัพย์สิน
	 
	143,175
	57,441


	บริษัท เมโทรซิสเต็มส์คอร์ปอเรชั่น จำกัด (มหาชน) และบริษัทย่อย                                                   (หน่วย:พันบาท)

	 
	ตรวจสอบแล้ว
	ตรวจสอบแล้ว
	ตรวจสอบแล้ว

	 
	เกิดขึ้นจริง
	เกิดขึ้นจริง
	เกิดขึ้นจริง

	งบแสดงการเปลี่ยนแปลงในส่วนของผู้ถือหุ้น
	2545
	2546
	2547

	 
	จำนวนเงิน
	จำนวนเงิน
	จำนวนเงิน

	ทุนเรือนหุ้น
	 
	 
	 

	  หุ้นสามัญ
	 
	 
	 

	     ยอดต้นงวด
	180,000
	270,000
	337,153

	     เพิ่มระหว่างงวด
	                  90,000 
	67,153
	2,591

	     ลดระหว่างงวด
	0
	0
	0

	     ยอดปลายงวด
	270,000
	337,153
	339,744

	ส่วนเกินทุน
	 
	 
	 

	  ส่วนเกินมูลค่าหุ้น
	 
	 
	 

	     ยอดต้นงวด
	234,000
	234,000
	234,000

	     เพิ่มระหว่างงวด
	0
	0
	0

	     ลดระหว่างงวด
	0
	0
	0

	     ยอดปลายงวด
	234,000
	234,000
	234,000

	กำไรสะสม
	 
	 
	 

	  จัดสรรแล้ว
	 
	 
	 

	    สำรองตามกฎหมาย
	                     
	 
	 

	     ยอดต้นงวด
	14,084
	17,389
	20,755

	     เพิ่มระหว่างงวด
	3,305
	3,366
	4,522

	     ลดระหว่างงวด
	0
	0
	0

	     ยอดปลายงวด
	17,389
	20,755
	25,277

	  ยังไม่จัดสรร
	 
	 
	 

	     ยอดต้นงวด
	                  44,192 
	               92,450 
	                132,238 

	     เพิ่มระหว่างงวด
	69,796
	70,549
	90,789

	     ลดระหว่างงวด
	(21,538)
	(30,762)
	(38,926)

	     ยอดปลายงวด
	92,450
	132,238
	184,100

	ส่วนของผู้ถือหุ้นส่วนน้อย
	 
	 
	 

	     ยอดต้นงวด
	11,695
	9,748
	11,842

	     เพิ่มระหว่างงวด
	 
	2,093
	2,289

	     ลดระหว่างงวด
	(1,947)
	0
	0

	     ยอดปลายงวด
	9,749
	11,841
	14,130

	ขาดทุนสุทธิที่ยังไม่เกิดของหลักทรัพย์หุ้นทุน
	 
	 
	 

	 -ในความต้องการตลาด-ไม่หมุนเวียน
	 
	 
	 

	     ยอดต้นงวด
	(250)
	0
	0

	     เพิ่มระหว่างงวด
	59
	0
	0

	     ลดระหว่างงวด
	0
	0
	0

	     ยอดปลายงวด
	(191)
	0
	0

	รวมส่วนของผู้ถือหุ้น
	623,397
	735,987
	797,252


12.2
คำอธิบายและการวิเคราะห์ฐานะการเงินและผลการดำเนินงาน

12.2.1 ผลการปฏิบัติการตามแผนการดำเนินธุรกิจ


จากผลการดำเนินงานในปี 2547 ตามงบการเงินรวมของบริษัท บริษัทสามารถทำรายได้รวมเท่ากับ 5,274.37 ล้านบาท เพิ่มขึ้นร้อยละ 9.95 เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปี 2546 ทั้งนี้เพราะบริษัทมุ่งเน้นที่ลูกค้าเฉพาะกลุ่มอุตสาหกรรม และสามารถครอบคลุมกลุ่มลูกค้าเป้าหมาย ทำให้ธุรกิจในกลุ่มผลิตภัณฑ์วัสดุสิ้นเปลืองและผลิตภัณฑ์ซอฟแวร์และการบริการในปี 2547 สูงขึ้นกว่าปี 2546 ร้อยละ 21.25 และ ร้อยละ 28.12% ตามลำดับ ส่วนธุรกิจที่เกี่ยวกับคอมพิวเตอร์และอุปกรณ์ต่อพ่วงในปี 2547 ทำรายได้เพิ่มขึ้นจากช่วงเดียวกันของปี 2546 ร้อยละ 2.51  เนื่องจากเป็นสินค้าที่มีการแข่งขันสูงและมีอัตรากำไรน้อย 


บริษัทมีอัตรากำไรสุทธิเพิ่มขึ้นจากปี 2546 ร้อยละ 35.88 เนื่องจากมีอัตรากำไรขั้นต้นเพิ่มขึ้นจากปี 2546 ร้อยละ 19.82 มีภาระดอกเบี้ยจ่ายลดลงจากปี 2546 ร้อยละ 9.94 แต่บริษัทมีค่าใช้จ่ายในการขายและการบริหารเพิ่มขึ้นจากปี 2546 ร้อยละ 5.47 เนื่องจากมีการลงทุนในทรัพย์สิน ทำให้มีค่าเสื่อมราคาเพิ่มขึ้น 


ส่วนผลการดำเนินงานของบริษัทย่อยและบริษัทร่วมบางส่วนยังคงมีผลประกอบการขาดทุน  เนื่องจากธุรกิจส่วนใหญ่เป็นการให้บริการและการขายซอฟท์แวร์ระบบงาน จึงจำเป็นต้องใช้เวลาในการพัฒนารายได้ที่เกิดขึ้นจะขึ้นอยู่กับช่วงเวลา  อย่างไรก็ตามบริษัทพยายามติดตามและพัฒนาให้ทุกบริษัทสามารถดำเนินงานให้ได้ตามเป้าหมาย
12.2.2 การวิเคราะห์ผลการดำเนินงาน


ผลการดำเนินงานที่ผ่านมา

(ก)
รายได้


รายได้รวมของบริษัทและบริษัทย่อยในปี 2546 และปี 2547 มีมูลค่าเท่ากับ 4,797.27 ล้านบาท  และ 5,274.37 ล้านบาทตามลำดับ โดยรายได้รวมของบริษัทและบริษัทย่อยในปี 2547 เพิ่มขึ้นจากช่วงเดียวกันของปี 2546 ประมาณร้อยละ 9.95 จากผลการดำเนินงานที่ผ่านมา บริษัทมีรายได้หลักที่มาจากการขายคิดเป็นสัดส่วนประมาณร้อยละ 92 ของรายได้รวม ในปี 2547 โดยมีอัตราการเติบโตของรายได้จากการขายเพิ่มขึ้นจากปี 2546 คิดเป็นร้อยละ 8.46 ทั้งนี้รายได้จากการขายมาจากสินค้าในกลุ่มคอมพิวเตอร์และอุปกรณ์ต่อพ่วง  วัสดุสิ้นเปลือง และซอฟท์แวร์คอมพิวเตอร์เป็นหลัก  ผลการดำเนินงานในแต่ละกลุ่มผลิตภัณฑ์หลักสามารถสรุปได้ดังนี้คือ

(ก)
รายได้จากการขายของกลุ่มผลิตภัณฑ์คอมพิวเตอร์และอุปกรณ์ต่อพ่วง


 ในปี 2547 บริษัทสามารถทำรายได้จากการขายคอมพิวเตอร์และอุปกรณ์ต่อพ่วงได้ทั้งสิ้น 2,776.24 ล้านบาท โดยขยายตัวเพิ่มขึ้นร้อยละ 2.51 เมื่อพิจารณาจากโครงสร้างรายได้แล้วพบว่ากลุ่มคอมพิวเตอร์และอุปกรณ์ต่อพ่วงเป็นกลุ่มที่สร้างรายได้ให้กับบริษัทสูงสุดคิดเป็นร้อยละ 52.64 โดยบริษัทพยายามเน้นจำหน่ายให้กับลูกค้าเดิมที่ต้องการปรับปรุงเพิ่มประสิทธิภาพทั้งระบบและอุปกรณ์ จากยอดขายในปี 2547 พบว่าเป็นส่วนของลูกค้าเดิมที่ซื้อสินค้าจากบริษัทถึงร้อยละ 92 และบริษัทมีนโยบายมุ่งเน้นการทำกำไรในอัตราที่เพิ่มขึ้น มากกว่าการขยายปริมาณการขายอัตราความสามารถในการทำกำไรเป็นหลัก  
 

(ข)
รายได้จากการขายกลุ่มผลิตภัณฑ์วัสดุสิ้นเปลือง


วัสดุสิ้นเปลืองเป็นผลิตภัณฑ์อีกกลุ่มหนึ่งที่มีแนวโน้มการขยายตัวอย่างต่อเนื่อง ในปี 2547 บริษัทสามารถทำรายได้จากการขายวัสดุสิ้นเปลืองได้ทั้งสิ้น 1,777.27 ล้านบาท ขยายตัวเพิ่มขึ้นร้อยละ 21.25 จากปี 2546 และมีสัดส่วนรายได้ในปี 2547 เท่ากับร้อยละ 33.70  ทั้งนี้เป็นผลจากนโยบายของบริษัทที่ต้องการเพิ่มสัดส่วนรายได้ของผลิตภัณฑ์ในกลุ่มนี้เนื่องจากเล็งเห็นว่ายังมีโอกาสทางการตลาดสูงที่จะเพิ่มปริมาณการขาย 



(ค)
รายได้จากการขายกลุ่มผลิตภัณฑ์ซอฟท์แวร์ และการบริการ



บริษัทมียอดรายได้จากการขายซอฟท์แวร์ และการบริการเพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่องด้วยอัตราการเติบโตในเกณฑ์สูง ในปี 2547 บริษัทสามารถทำรายได้จากการขายซอฟท์แวร์คอมพิวเตอร์และการบริการทั้งสิ้น 647.18 ล้านบาท  โดยขยายตัวเพิ่มขึ้นจากปี 2546 ร้อยละ 28.12 เป็นผลมาจากนโยบายของบริษัทที่ต้องการขยายตัวเข้าสู่ธุรกิจซอฟท์แวร์มากขึ้น ซอฟท์แวร์คอมพิวเตอร์มีอัตรากำไรขั้นต้นสูง อีกทั้งการจำหน่ายซอฟท์แวร์คอมพิวเตอร์ทำให้มีผลพลอยได้ในการขายฮาร์ดแวร์ด้วยเพื่อช่วยอำนวยความสะดวกแก่ลูกค้ามากขึ้น และช่วยสร้างมูลค่าเพิ่มให้กับการจำหน่ายสินค้าของบริษัทได้ ปัจจุบันบริษัทมีสัดส่วนรายได้ของสินค้าในกลุ่มนี้ประมาณร้อยละ 12.27 ของยอดรายได้รวมในปี 2547

(ข)
ต้นทุนขาย



ในปี 2547 บริษัทและบริษัทย่อยมีต้นทุนขายและบริการรวมเท่ากับ 4,455.26 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากปี 2546 คิดเป็นร้อยละ 8.47 โดยร้อยละ 96.87 ของต้นทุนขายรวมเป็นต้นทุนจากสินค้าที่ขาย ซึ่งมีมูลค่าเท่ากับ 4,315.89 ล้านบาท แต่ต้นทุนขายมีอัตราการเพิ่มขึ้นร้อยละ 7.63 ต่ำกว่าอัตราการเพิ่มขึ้นของรายได้ซึ่งมีอัตราการเพิ่มขึ้นร้อยละ 8.46 จึงทำให้บริษัทและมีบริษัทย่อยมีอัตรากำไรขั้นต้นสูงกว่าปี 2546 


สำหรับต้นทุนของการให้บริการและการให้เช่ามีมูลค่าเท่ากับ 139.37 ล้านบาทในปี 2547 เพิ่มขึ้นประมาณร้อยละ 43.03 เมื่อเทียบกับปี 2546 ซึ่งมีอัตราการเพิ่มขึ้นสูงกว่าอัตราการเพิ่มขึ้นของรายได้จากการให้บริการและให้เช่า โดยสัดส่วนที่สูงขึ้นเป็นผลมาจากการที่บริษัทเน้นสร้างรายได้จากการให้บริการแก่ลูกค้ามากขึ้น ทำให้มีต้นทุนในส่วนนี้สูงขึ้น  


(ค)
ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร



บริษัทพยายามควบคุมอัตราการเพิ่มขึ้นของค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร โดยในปี 2547 ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารอยู่ที่ร้อยละ 12.17 ของรายได้รวม ซึ่งเพิ่มขึ้นเพียงเล็กน้อยเมื่อเปรียบเทียบกับร้อยละ 11.59 ของรายได้รวมในปี 2546 สำหรับดอกเบี้ยจ่ายมีภาระลดลงเนื่องจาก ปี 2547 บริษัทมีเงินกู้ลดลงจากปี 2546 จำนวน 290 ล้านบาท รวมทั้งอัตราดอกเบี้ยของตลาดโดยรวมลดลง  

(ง)
กำไร


ในปี 2547 บริษัทมีอัตรากำไรขั้นต้นร้อยละ 15.11 และในปี 2546 มีอัตรากำไรขั้นต้นร้อยละ 13.88 เพิ่มขึ้นในอัตราร้อยละ 8.86 เนื่องจากบริษัทพยายามรักษาระดับความสามารถในการทำกำไรโดยมีนโยบายมุ่งเน้นขยายรายได้ในส่วนที่มีอัตรากำไรสูงเช่นในกลุ่มซอฟท์แวร์และการให้บริการ



ในปี 2547  บริษัทมีกำไรก่อนส่วนได้เสียในบริษัทย่อยและบริษัทร่วมเท่ากับ 85.30 ล้านบาท ซึ่งเพิ่มขึ้นในอัตราร้อยละ 32.28 จากปี 2546 กำไรที่เพิ่มขึ้นนอกจากจะเป็นผลจากการขยายตัวของยอดขายแล้วจะเห็นได้ว่าเป็นผลจากการที่บริษัทมีอัตรากำไรขั้นต้นสูงขึ้น รวมทั้งสัดส่วนของดอกเบี้ยจ่ายลดลง หลังจากรวมส่วนได้เสียในบริษัทย่อยและบริษัทร่วมแล้ว บริษัทมีกำไรสุทธิในปี 2546 และในปี 2547 เท่ากับ 66.82 ล้านบาทและ 90.79 ล้านบาทตามลำดับ ซึ่งเพิ่มขึ้นจากปี 2546 ร้อยละ 35.87 

(จ)
อัตราผลตอบแทนของผู้ถือหุ้น


จากการที่บริษัทมีรายได้เพิ่มขึ้น และในขณะเดียวกันสามารถลดค่าใช้จ่ายดังกล่าวข้างต้นได้ เป็นผลให้บริษัทมีอัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ้นดีขึ้นอย่างต่อเนื่อง โดยบริษัทมีอัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ้นในปี 2546 และในปี 2547 เท่ากับร้อยละ 9.83 และร้อยละ 11.84 ตามลำดับ



ในปี 2547 บริษัทมีทุนจดทะเบียน 360 ล้านบาท ทุนชำระแล้ว 339.74 ล้านบาท บริษัทมีการจ่ายเงินปันผลประจำปี 2547 ในจำนวนเงิน 33.70 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 37.27 ของกำไรสุทธิเฉพาะของบริษัท

12.2.3
การวิเคราะห์ฐานะการเงิน
1)
สินทรัพย์

บริษัทมีสินทรัพย์รวม ณ สิ้นปี 2547 จำนวน 2,473.25 ล้านบาท  สินทรัพย์ส่วนใหญ่ของบริษัท ได้แก่ สินทรัพย์ประเภทลูกหนี้การค้าคิดเป็นร้อยละ 36.26 รองลงไป ได้แก่ ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ์ คิดเป็นร้อยละ 35.14 และสินค้าคงเหลือ ซึ่งมีสัดส่วน และ 15.09 ของสินทรัพย์รวมในปี 2547 ทั้งนี้ เนื่องจาก บริษัทมีการขยายตัวของยอดขาย และต้องมีเงินทุนหมุนเวียนประเภทลูกหนี้การค้าและสินค้าคงเหลือเพิ่มมากขึ้น รายละเอียดของสินทรัพย์แต่ละประเภทสรุปได้ดังนี้

(ก) 
สินทรัพย์หมุนเวียน



สินทรัพย์หมุนเวียนมีมูลค่ารวมทั้งสิ้น 1,412.87 ล้านบาท ลดลงจากสินทรัพย์หมุนเวียน ณ สิ้นปี 2546 ในอัตราร้อยละ 2.88 อันเป็นผลจากการลดลงของยอดลูกหนี้การค้าจาก 929.89 ล้านบาทในปี 2546 เป็น 896.80 ล้านบาท ในปี 2547  ทั้งนี้เป็นผลมาจากนโยบายการเก็บเงิน ในขณะเดียวกันมีการลดลงของยอดเงินสดและเงินฝากธนาคารจาก 108.98 ล้านบาทเป็น 60.164 ล้านบาท  ยอดสินค้าคงเหลือของบริษัทมีมูลค่าเพิ่มขึ้นจาก 314.99  ล้านบาท เป็น 373.19 ล้านบาท  บริษัทยังคงให้ความสำคัญกับการบริหารสินค้าคงเหลืออย่างต่อเนื่องจะเห็นได้ว่าระยะเวลาขายสินค้าในปี 2547 มีจำนวน 29 วัน ซึ่งเพิ่มขึ้นจากปี 2546 เล็กน้อย เนื่องจากบริษัทมีการสั่งซื้อสินค้าตอนปลายปีเพื่อไว้สำหรับจำหน่ายในต้นปี 2548 นอกจากนี้ในปี 2547 บริษัทมีการตั้งสำรองสินค้าคงเหลือที่ค้างสต๊อคนานกว่า 360 วัน จำนวน 7.41 ล้านบาท
(ข)
สินทรัพย์ถาวร

ในปี 2546 และในปี 2547 บริษัทมีสินทรัพย์ถาวรจำนวน 213.14 ล้านบาท และ 137.28 ล้านบาท  ในขณะเดียวกันบริษัทมีการจำหน่ายสินทรัพย์ถาวรออกไปจำนวน 67.94 ล้านบาทในปี 2546 และจำนวน 76.10 ล้านบาทในปี 2547 ทั้งนี้ สินทรัพย์ถาวรที่บริษัทจำหน่ายออกไปในปี 2546 และ 2547 ได้แก่ อุปกรณ์เครื่องใช้สำนักงานและยานพาหนะ 

(ค)
เงินลงทุนในบริษัทย่อยและบริษัทร่วม

บริษัทลงทุนในบริษัทย่อยรวมทั้งสิ้น 6 บริษัท ณ สิ้นปี 2546 มีเงินลงทุน 81.44 ล้านบาท  ในปี2547 บริษัทมีการเพิ่มเงินลงทุนใน บริษัท เมโทรโปรเฟสชั่นแนลโปรดักส์ จำกัด (“MPP”)จำนวน 14.79 ล้านบาททำให้เงินลงทุนในบริษัทย่อย ณ สิ้นปี 2547เพิ่มขึ้นเป็น 96.23 ล้านบาท  ณ สิ้นปี 2546 และสิ้นปี 2547 เงินลงทุนดังกล่าวตามวิธีส่วนได้เสียมีมูลค่าเท่ากับ 50.17 ล้านบาทและ 71.59 ล้านบาทตามลำดับ 

ในปี 2547 บริษัทย่อย 2 แห่งมีผลประกอบการที่ขาดทุน ประกอบด้วย บริษัท เมโทรดิสทริบิวชั่น จำกัด (“MDC”) และบริษัท เมโทรอินโฟไดนามิกส์ จำกัด (“MID”)  ในส่วน MDC มีมูลค่าเงินลงทุนตามวิธีส่วนได้เสียลดลงในอัตราร้อยละ 2.07 และ MID มีมูลค่าเงินลงทุนตามวิธีส่วนได้เสียลดลงในอัตราร้อยละ 11.97

สำหรับบริษัทย่อยอีก 2 แห่ง อันประกอบด้วย บริษัท เมโทรโปรเฟสชั่นแนลโปรดักส์ จำกัด (“MPP”) บริษัท แอพพลิเคชั่นโฮสติ้งเซอร์วิส จำกัด (“AHOST”)  มีผลประกอบการอยู่ในเกณฑ์ดี โดยมีมูลค่าเงินลงทุนตามวิธีส่วนได้เสียเพิ่มขึ้นในอัตราร้อยละ 32.25 ร้อยละ 9.68  ตามลำดับ  ส่วนบริษัท แอดวานซ์ บิซิเนสเอ็กซ์เชนจ์ จำกัด (“ABX”) บริษัทถือหุ้นทางอ้อมมีผลการดำเนินงานรวมขาดทุนเกินทุน และในปี 2547 ABX มีผลประกอบการกำไรสุทธิ 0.345 ล้านบาท

ณ สิ้นปี 2547 บริษัทลงทุนในบริษัทร่วม 4 บริษัท โดยใช้เงินลงทุนทั้งสิ้น 13.92 ล้านบาท เป็นเงินลงทุนตามวิธีส่วนได้เสียเท่ากับ 27.08 ล้านบาท บริษัทร่วมโดยส่วนใหญ่มีผลประกอบการที่ดีขึ้น ยกเว้นบริษัท เมโทรซอฟท์ จำกัด (“MS”)  ซึ่งมีผลประกอบการขาดทุนเกินทุน จึงได้แสดงเงินลงทุนเป็นศูนย์

2)
สภาพคล่อง


(ก)
กระแสเงินสด

กระแสเงินสดโดยรวมของบริษัทมีมูลค่าเพิ่มขึ้นเท่ากับ 4.95 ล้านบาทในปี 2546 และลดลงเท่ากับ 48.81 ล้านบาทในปี 2547 ซึ่งกระแสเงินสดโดยรวมที่เพิ่มขึ้นหรือลดลง เป็นผลมาจากการเปลี่ยนแปลงของกระแสเงินสดจากกิจการดำเนินงาน กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน และกระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน โดยมีรายละเอียดดังนี้คือ



-
กระแสเงินสดจากกิจกรรมดำเนินงาน

ในปี 2547 กระแสเงินสดสุทธิจากการดำเนินงานเพิ่มขึ้นจากปี 2546 เท่ากับ 352.49 ล้านบาท โดยมีเงินสดเพิ่มขึ้นจากการที่บริษัทมีผลประกอบการสูงขึ้น 63.3 ล้านบาท ลูกหนี้การค้าลดลง 317.25 ล้านบาท สินทรัพย์หมุนเวียนและสินทรัพย์หมุนเวียนอื่นลดลง 53.28 ล้านบาท และมีเงินสดลดลงจากสินค้าคงเหลือเพิ่มขึ้น 83.61 ล้านบาท  เจ้าหนี้และหนี้สินหมุนเวียนอื่นเพิ่มขึ้น 2.25 ล้านบาท 



-
กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน


ในปี 2547 บริษัทมีกระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุนลดลงจากปี 2546 เท่ากับ 4.1 ล้านบาท เป็นเงินสดจ่ายจากทรัพย์สินถาวรเพิ่มขึ้น 17.61 ล้านบาท เงินลงทุนระยะยาวเพิ่มขึ้น 5.2 ล้านบาท บาท แต่มีเงินสดเพิ่มขึ้นจากเงินลงทุนในบริษัทร่วม เงินลงทุนชั่วคราว และอื่น ๆ จำนวน 18.72 ล้านบาท 



-
กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน

ในปี 2547 กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงินของบริษัทลดลงจากปี 2546 เท่ากับ 410.36 ล้านบาท อันเป็นผลจากการที่ชำระเงินกู้ระยะสั้นและเงินกู้ระยะยาวเพิ่มขึ้น 339.09 ล้านบาท และในปี 2547 บริษัทมีการเพิ่มทุนดลงจากปี 2546 เท่ากับ 64.56 ล้านบาท และจ่ายเงินปันผลเพิ่มขึ้นจากปี 2546 เท่ากับ 6.7 ล้านบาท 



(ข)
ความสามารถในการชำระดอกเบี้ย


บริษัทมีความสามารถในการชำระดอกเบี้ยเพิ่มขึ้นจาก 2.10 เท่าในปี 2546 เป็น 12.93 เท่าในปี 2547   เนื่องจากบริษัทมีกระแสเงินสดจากการดำเนินงานเพิ่มขึ้น เป็นผลจากยอดขายและอัตรากำไรที่เพิ่มขึ้น ในขณะที่ดอกเบี้ยจ่ายลดลง เนื่องจากเงินกู้ยืมจากสถาบันการเงินมีจำนวนลดลง และอัตราดอกเบี้ยลดลงอย่างต่อเนื่อง


(ค)
อัตราส่วนสภาพคล่อง


ในปี 2547 บริษัทมีอัตราการหมุนเวียนของสินค้าคงเหลือลดลงทำให้ระยะเวลาการขายสินค้าเพิ่มขึ้นจาก 28 วันเป็น 29 วัน เนื่องจากบริษัทมีการสั่งซื้อสินค้าในตอนปลายปีเพิ่มมากขึ้น เพื่อรองรับการขายสินค้าในปีต่อไป การขยายตัวของรายได้จากขายสินค้าและบริการของบริษัททำให้ปริมาณเจ้าหนี้การค้าสูงขึ้นแต่บริษัทสามารถยืดระยะเวลาการชำระหนี้เฉลี่ยได้นานขึ้น ส่วนลูกหนี้การค้าลดลงแต่ระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ยสูงขึ้น  จึงส่งผลให้อัตราหมุนเวียนของรายการต่างๆ ดังกล่าวสูงขึ้นเล็กน้อย  ทำให้วงจรเงินสดของบริษัทในปี 2546 และ 2547 เท่ากับ 32 วัน    และบริษัทยังมีอัตราส่วนสินทรัพย์หมุนเวียนต่อหนี้สินหมุนเวียนอยู่ในเกณฑ์ดี คืออยู่ในระดับ 1.01 เท่า รวมทั้งบริษัทมีอัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้นอยู่ในระดับสูง คือ 2.10 เท่า และหนี้สินส่วนใหญ่เป็นหนี้สินระยะสั้น แม้ว่าบริษัทจัดได้ว่ามีสภาพคล่องค่อนข้างต่ำ แต่ที่ผ่านมาบริษัทยังไม่มีปัญหาเรื่องการขาดสภาพคล่อง 

3)
 แหล่งที่มาของเงินทุน


แหล่งเงินทุนของบริษัทส่วนใหญ่ได้จากกระแสเงินสดจากการดำเนินงานเพิ่มขึ้น และการขอสินเชื่อทางการค้าจากผู้ขายสินค้าหรือเจ้าหนี้การค้าของบริษัท โครงสร้างหนี้สินของบริษัทจะประกอบไปด้วยหนี้สินระยะสั้นมากกว่าหนี้สินระยะยาว โดยหนี้สินรวมของบริษัทในปี 2547 มีมูลค่า 1,676 ล้านบาท ซึ่งลดลงจาก 1,824.86 ล้านบาทในปี 2546 หรือลดลงประมาณร้อยละ 8.16


ปัจจุบัน อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทลดลงจาก 2.50 เท่า ในปี 2546 เป็น 2.10 เท่าในปี 2547 เนื่องจากในปี 2547 บริษัทมีผลประกอบการเพิ่มขึ้น มีกระแสเงินสดจากการดำเนินงานเพิ่มขึ้นจึงสามารถจ่ายคืนเงินกู้ยืมจากสถาบันการเงินได้มากขึ้น 


ณ 31 ธันวาคม 2547 และ 31 ธันวาคม 2546 บริษัทมีภาระผูกพันอยู่กับธนาคารเป็น Letter of Guarantee จำนวนเงิน 33.25 ล้านบาท และ 21.48 ล้านบาท ตามลำดับ 

12.3
ค่าตอบแทนของผู้สอบบัญชี
12.3.1
ค่าตอบแทนจากการสอบบัญชีของบริษัทและบริษัทย่อย 
ปี 2547 รวม 1,300,000 บาท
12.3.2
ค่าตอบแทนอื่น 
-ไม่มี-
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